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DE RENTEKOSTEN IN HET KADER DER THEORIE 
VAN DE VERVANGINGSW AARDE

I

D e tijd, w aarin  de berekening van  ren te  in den kostprijs een 
v raagstuk  vorm de, d a t de gem oederen bezig hield, ligt alw eer 
lang ach ter ons. H eftig  is die strijd  gew eest. M en behoeft 
slechts een aan ta l oude jaa rg an g en  van  „A ccoun tancy” van 
de jaren  1912/13 op te slaan, om daarvan  een indruk  te krijgen. 
W ij herinneren  aan  den pennestrijd , w elke tusschen Simon, 
Volmer en van Everdingen  eenerzijds en Limperg  anderzijds 
is gevoerd, w aarbij het verschil van  m eening liep over de vraag 
of de ren te  over het eigen verm ogen al of n iet als kosten
elem ent en daarm ede als bestanddeel van den kostprijs m oest 
w orden  aangem erkt. W a s  men het er nagenoeg algem een 
over eens, d a t de ren te  over he t vreem de verm ogen deel van
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den kostprijs d ient uit te m aken, scherp stonden de m eeningen 
tegenover e lkander w aar het de ren te  over het eigen verm ogen 
betrof. S telde Limperg zich op het s tandpun t, da t ook deze 
ren te  als kostenfactor moet w orden  beschouw d, eerstgenoem 
de schrijvers zagen daarin  een deel van de w inst. N a a r het 
oordeel van deze schrijvers diende te w orden  onderscheiden 
tusschen de leenrente (d.i. de rente over het geleende verm o
g en ), w elke onafhankelijk  van de uitkom sten van  het p roduc
tieproces moet w orden voldaan, en de z.g. eigen rente (d.i. 
ren te  over het eigen verm ogen), die van  die uitkom sten deel 
uitm aakt. Simon  (K ostprijsberekening en adm inistratieve 
fabrieksorganisatie, 1909, blz. 54) noem de het een ongerijm d
heid om in den kostprijs reeds w inst te gaan  berekenen en ook 
Volmer w as van  meening, d a t ren te  over eigen verm ogen als 
zijnde „een w insttoeslag  nim m er deel kan uitm aken van den 
kostenden prijs" (D e  ren te  in kostprijsberekening en -boek
houding, A ccountancy  1913). D e vergoeding voor de beschik
baarstelling  van het eigen verm ogen — wij geven de gebruikte 
argum enten in eigen w oordkeus w eer •—- is, zoo w erd  opge
m erkt, afhankelijk  van de w isselende uitkom sten van  het p ro 
ductieproces. D e ondernem ers kunnen  geen aan sp raak  doen 
gelden op loon voor hun arbeid, noch op ren te  over het be
sch ikbaar gestelde verm ogen; hun vergoeding is de w inst. 
R ente (èn  ondernem ersloon) vorm en een deel van  de w inst. In 
den verkoopprijs moet een ren tevergoeding over het eigen ver
m ogen zijn begrepen; de eigen rente vorm t een deel van  den 
w instopslag  en niet van den kostprijs (V o lm er). N aas t dit 
argum ent, da t als het voornaam ste kan gelden, w erd  aan g e
voerd, da t bij het opnem en van  ren te  over het eigen verm ogen 
de kostprijs den producent niet meer zou kunnen leeren, tegen 
w elken u itersten  prijs hij kan verkoopen zonder te verliezen 
(vgl. E. van Everdingen, D e Fabrieksboekhouding, 1919, blz. 
57 ). In den kostprijs — zoo w erd betoogd ■—• m ogen alleen 
die bedragen  w orden  opgenom en, die in verband  met de p ro 
ductie m oeten w orden  betaald , onverschillig of er al dan niet 
w inst is gem aakt. D eze zienswijze leidde tot de conclusie, dat 
over het vreem de verm ogen wel, over het eigen verm ogen 
daaren tegen  geen ren te  in den kostprijs behoort te w orden 
opgenom en. V an  de leenrente w erd  gezegd, d a t deze voor het 
bedrijf een o ffer vorm t en d aard o o r dan  ook als een deel van 
de productiekosten  moet w orden  beschouw d, om dat deze moet 
w orden  betaald , onafhankelijk  van  de uitkom sten van  het be
drijf.

W a n n e e r  wij deze argum enten na zoovele jaren  kritisch be
zien, dan m oeten wij —■ indachtig  aan  het w oord  „il fau t juger 
les écrits d ’après leur date” ■—- bedenken, d a t deze meer dan 
25 jaa r  geleden w erden  neergeschreven. N ie t uit het oog mag 
w orden  verloren, d a t deze argum enten  w erden  gehanteerd  
in een tijd, toen de opvatting  om tren t den kostprijs een andere  
w as dan zooals deze na de ontw ikkeling van  de bedrijfsecono
mie is gew orden. In dit licht bezien tre ft ons te meer de ju is t
heid van  de zienswijze van oudere com ptabele schrijvers als 
Dinger en Knapper, die in hun leerboeken een pleidooi o p n a
men voor het verrekenen  van  ren te  over eigen verm ogen, 
w aarbij vooral het betoog van Dinger (vgl. diens „Ita liaansch  
B oekhouden” , 1900, blz. 57 e.v.) blijk geeft van  een scherpe 
visie op het ren tevraagstuk . T en  opzichte van de theoretische 
g rondslagen  van  diens u iteenzettingen beteekenen de boven 
w eergegeven gedachten  een stap  terug. B eschouw d vanu it het 
gezichtspunt van onze huidige opvattingen , blijken de tegen 
w erpingen der eerder genoem de schrijvers met betrekking tot 
het opnem en van  ren te  over het eigen verm ogen in den kost
prijs uit te gaan  van de gedachte van den uitgaafprijs, w aarin  
er alleen sprake is van kosten, indien er een u itgave is gedaan. 
In deze gedachte kw am en Volmer c.s. er toe om t.a.v. de kos
ten een scheiding te m aken tusschen de leenrente en de z.g. 
eigen rente. V o rm t de rente over vreem d verm ogen een kosten

factor, om dat er rente moet w orden  betaald , bij het eigen ver
m ogen is er geen bedongen ren te  en heeft geen rentebetaling  
p laats, w aardoor in dezen gedach tengang  ook niet van  kos
ten kan w orden  gesproken. A lle bedenkingen, die tegen de 
theorie van  den u itgaafp rijs kunnen  w orden  aangevoerd , zijn 
rech tstreeks op deze zienswijze van  toepassing. D eze theorie 
vorm t bij den huidigen stan d  van  de bedrijfseconom ie een 
overw onnen s tandpun t, sinds de leer van  de vervang ings
w aarde, aan  w elke theorie de naam  van  Limperg  ten nauw ste  
is verbonden, heeft geleerd, d a t de gelduitgaven voor de ver
w erving van de productiem iddelen  niet den kostprijs vorm en.

H e t is n iet de bedoeling van dit artikel om de kritiek op 
de theorie van  den u itgaafp rijs hier w eer te  geven. W ij v er
trouw en voor ons betoog te m ogen aannem en, d a t de lezer 
bekend is met de grondslagen  van  de theorie van de v erv an 
g ingsw aarde  en met ons zal inzien, d a t de rentekosten  niet 
door het bed rag  van de betaalde ren te  w orden  bepaald . H e t 
feit, d a t geen ren te  w ord t betaald , beteekent niet, d a t er in 
zulk een geval geen kosten zijn, evenm in als de om standigheid , 
d a t leenrente w ord t betaald , inhoudt, da t de kosten  nu ook 
door het betaa lde  bedrag  w orden  aangegeven. O ok  indien het 
verm ogen renteloos (o f tegen een lage leenrente) w o rd t v er
w orven ( zooals bij instellingen en stichtingen m et een ch arita 
tief doel), moet economisch m et het o ffer van de ren te  over 
da t verm ogen (op basis van  den algem eenen ren tevoet) in den 
kostprijs rekening w orden  gehouden. E n  met de ren te  over het 
eigen verm ogen, die geen bedongen ren te  is, ligt het al niet 
anders. H et is typisch, d a t bij het verschil van  m eening, d a t 
t.a.v. de opnem ing van  de ren tekosten  in den kostprijs heeft 
bestaan, men het er steeds over eens gew eest is, d a t de p ro 
ducent in de opbrengst, d.i. in den verkoopprijs van zijn p ro 
ducten  een vergoeding voor de ren te  van het eigen verm ogen 
dient te ontvangen . O ok al w enschte men de eigen ren te  niet 
in den kostprijs te  zien opgenom en, men w as niettem in van  
m eening, da t de verkoopprijs een vergoeding voor deze ren te  
moet inhouden. D it bewijst, d a t men de ren te  over het eigen 
verm ogen wel degelijk als een offer heeft beschouw d en da t 
alleen het onvolkom en inzicht in het w ezen van de kosten er 
toe heeft geleid om tegen het opnem en van  deze o ffers in den 
kostprijs stelling te nem en. D at geld t trouw ens n iet alleen 
voor de vergoeding van de ren te  over het eigen verm ogen, 
m aar ook voor de vergoeding van  den arbeid  van  den o n d er
nem er, die met zijn arbeidsk rach t aan  de productie deelneem t. 
D eze arbeider-ondernem er heeft geen bedongen loon, even
min als de ondernem ende verm ogensbezitter een bedongen 
ren te  geniet. D och niettem in beteekent het beslag op he t v er
m ogen, econom isch een offer, da t als kosten in den kostprijs 
moet w orden  opgenom en. N ie t als deel van den w instopslag  
dient de ren te  te w orden  beschouw d, m aar als deel van  de 
productiekosten . V an  w inst kan n iet w orden  gesproken, zoo
lang voor de ren tekosten  (en  voor het ondernem ersloon) in 
de opb rengst geen vergoeding is gevonden. D iegenen, die, 
zooals de bovenbedoelde schrijvers, d a t anders zien, hebben 
een an d er w instbegrip  dan  hetw elk volgens nieuw ere inzich
ten •— wij denken w ederom  aan  de inzichten, w aartoe  de leer 
van de vervang ingsw aarde  leidt •— als het ju iste  w o rd t aa n 
gem erkt. In de oude opvatting  van den u itgaafp rijs vorm t 
datgene  „w in st” , w at door den producen t (ondernem er) boven 
de voor de productie gedane uitgaven w o rd t ontvangen. Die 
„w in st” vorm t een vergoeding voor den ondernem ersarbeid  
en de beschikking over het ondernem ersverm ogen bij de p ro 
ductie; datgene, w at de ondernem er m eer „verd ien t” dan het 
ondernem ersloon en de ren te  — de ondernem ersprem ie —• 
vorm t een vergoeding voor het ondernem ersrisico. O m tren t 
het begrip „w in st” is m et de nieuw ere inzichten veel v e r
anderd . Z o n d e r op het v raagstuk  van het ondernem ersinkom en 
nader in te gaan, moge w orden  gezegd, d a t het gaa t om de
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ondernem ersprem ie te leeren kennen. Slechts dan is een 
premie gem aakt, indien rente en ondernem ersloon zijn opge
bracht. B rengt het bedrijf niet de ren te  over het eigen v er
m ogen op, dan  is er niet alleen geen ondernem ersprem ie ge
m aakt, m aar is er verlies geleden. W ie  nog de theorie van den 
u itgaafprijs zou willen volgen, zal to t een andere  conclusie 
komen. Immers in de gedachte van  deze theorie is er eerst dan  
verlies -— w anneer wij ons to t de rente bepalen —• indien de 
rente over het vreem de verm ogen niet zou w orden  opgebracht, 
om dat in da t geval de u itgaven in de opbrengst geen vol
ledige vergoeding vinden. W ij m eenen het verschil in w inst- 
opvatting, dat hier valt op te m erken, als bekend te mogen v er
onderstellen  en wij gaan  dan ook stilzw ijgend voorbij aan  de 
bedenkingen, die tegen de laatstgenoem de w instopvatting  
kunnen w orden aangevoerd . H et verschil, dat men in dit ver
band  tusschen de ren te  over eigen en vreem d verm ogen heeft 
gem aakt, is in w ezen een juridisch verschil, da t economisch 
van geen beteekenis is. Indien het verm ogen, dat in het bedrijf 
is vastgelegd, geen rente afw erp t, is er in econom ischen zin 
verlies, onverschillig of d a t vreem d verm ogen is, w aarbij juri
disch rentevergoeding is bedongen, dan  wel eigen verm ogen, 
w aarbij dat niet het geval is. V erm ogen ■— zoo moet de con
clusie luiden -— d a t geen rente opbrengt, is in verkeerde rich
ting geïnvesteerd en heeft een in economisch opzicht irratio- 
neele aanw ending gevonden. N iet alleen als geen rente w ord t 
verkregen, m aar als een ren te  zou w orden genoten, die lager 
is dan de algem eene rentevoet.

Bij de fout, die in de opvatting  van diegenen, die zich 
tegen ren te  over eigen verm ogen in den kostprijs verzetten, 
voorkom t, konden tegenstrijd igheden in hun beschouw ingen 
niet uitblijven. Volrner, die zich als een tegenstander van een 
zoodanige renteverrekening deed kennen, m erkte op (A ccoun
tancy  1913, blz. 27): ,.W illen  zij (d .z. de p roducenten) •—- ter 
bepaling van hun verkoopprijzen — met het geïnvesteerde 
kapitaal rekening houden, dan  verd ien t da t aanbeveling en 
kan  da t zelfs noodzakelijk zijn” . O ok Sirnort kom t to t een 
dergelijke inconsequentie in zijn eigen gedachtengang (op. cit. 
1909, blz. 54). D ergelijke tegenstrijd igheden kan men ook 
in de hedendaagsche litte ra tuur -— men behoeft er de D uitsche 
litte ra tuu r m aar op na te slaan  —- nog aan treffen . Z o o  zijn 
Geldmacher, W alb, Leitner ( Selbstkostenrechnung industrie l
ler Betriebe, 1923, blz. 11 e .v .) — om eenige toonaangevende 
D uitsche bedrijfseconom en te noem en -—■ van  meening, dat 
alhoew el rente over eigen verm ogen geen kostenfactor vorm t, 
het toch zijn nu t heeft om deze rente als rekengrootheid  in den 
kostprijs op te nemen. D eze gedachte v ind t men bij Schnettler 
(D e r Z ins im W irtschaftsbe triebe , 1939, blz. 24) op de 
volgende wijze w eergegeven: ,,D ie G ruppe rechnet die E igen 
kapitalzinsen zum G ew inn, zum Erfolg  der U nternehm ung, 
und fordert die B eachtung dieser Z insen  in der Selbstkosten
rechnung nur aus preispolitischen G ründen , um die eigenen 
Selbstkosten mit denen anderer Betriebe vergleichbar zu 
machen, um die W irtschaftlichkeit ihrer Betriebe erm itteln zu 
können". Een kritische beschouw ing van  deze opvatting  doet 
a l dadelijk zien, da t deze op twee beenen hinkt. Terw ijl de 
rente over eigen verm ogen in deze opvatting  niet als kosten 
w ord t beschouw d, w enscht men deze niettem in in den kost
prijs te zien opgenom en. H ier geldt van tw eeën één: öf deze 
rente vorm t een kostenfactor en dient dan  deel van den kost
prijs uit te maken, öf zij vorm t dat niet, m aar dan  is zij ook 
voor den kostprijs irrelevant. H et is duidelijk, d a t wij hier te 
doen hebben met een gebrekkige voorstelling van den kost
prijs, w aarin  men niet w eet, w at m et de ren tekosten  aan  te 
vangen. Z ijn  genoem de schrijvers eenerzijds kennelijk in het 
inkom ensbegrip gevangen, zij zijn zich aan  den anderen  kant 
bew ust, da t de (eigen) rente niet als kostenelem ent kan w o r

den verw aarloosd. In deze hybrid ische zienswijze meenen zij 
de oplossing te hebben gegeven, door de rente over eigen v er
mogen als rekengrootheid  (le t wel: niet als kostenfactor!) in 
den kostprijs op te nemen. H ier blijkt w ederom , hoe het fou
tieve u itgangspun t van den u itgaafprijs als grondslag  voor
de vaststelling  van den kostprijs en de eenzijdige beschou
wing van de ren te  als inkom ensfactor to t verkeerde inzichten 
in het ren tevraagstuk  heeft geleid. In dit laatste  schuilt de 
naïeve fout van een verw arring  van inkom en en kosten. H ier 
toch w ord t over het hoofd gezien, da t de ren te  van twee zijden 
kan w orden  beschouw d, als inkom ensfactor én als kosten
factor. T rouw ens, dat geldt niet alleen voor de rente, m aar 
evenzeer voor het arbeidsloon en de grondrente , en w a t de 
rente betreft, zoowel voor de rente van  het eigen als van  het 
vreem de verm ogen. O ok deze laatste  vorm t een inkom ensbron 
voor den verm ogensbezitter en toch ■—- ziet hier anderm aal een 
tegenstrijd igheid  in de boven bestreden  opvattingen  —■ is deze 
steeds als kostenfactor beschouw d. O nverschillig  uit welke 
bron het verm ogen is verkregen en of da t beslag eigen dan 
wel vreem d verm ogen betreft, —- zoo moet onze conclusie lui
den •— vorm en de offers van het verm ogensbeslag een deel 
van de productiekosten  en m aken als zoodanig deel van  den 
kostprijs uit.

D e hoogte van den rentevoet is al evenzeer een pun t van 
heftige discussie gew eest. D .w.z. de hoogte van den ren te 
voet, w aartegen  de rentekosten  van het eigen verm ogen in 
rekening dienen te w orden  gebracht. T en  aanzien  van de kos
ten van het vreem de verm ogen bestond een dergelijk verschil 
van m eening niet. V o o r het vreem de verm ogen ging men uit 
van de leenrente, d.i. de overeengekom en ren tevoet bij het 
opnem en van het vreem de verm ogen. Z oo een rente moet 
w orden betaald  van 6 % 's jaars, w elnu, dan  is die rentevoet 
6 % ; w are het verm ogen tegen 3 % opgenom en, dan  zou de 
renteberekening op basis van 3 % dienen te geschieden. D eze 
opvatting  is onjuist; zij d raag t w ederom  duidelijk de sporen 
van de theorie van den uitgaafprijs, w aarbij de grootte van 
de betaalde offers, d.i. van de uitgaven de kosten bepalen. 
H etgeen  van de kosten in het algem een kan w orden vastg e
steld, geldt ook voor het onderhavige v raagstuk . O ok hier 
geld t de vervangingsprijs, zoowel voor het eigen als voor het 
vreem de verm ogen. D e opvatting, da t de leenrente voor het 
vreem de verm ogen den grondslag  vorm t voor de berekening 
van de rentekosten , is onjuist. D eze opvatting  leidt to t de 
foutieve gedachte, da t als renteloos verm ogen w ord t verw or
ven, het beslag op het verm ogen geen kosten met zich brengt. 
A ls de leenrente in sommige gevallen lager is dan de alge
meene rentevoet (zooals behalve bij de reeds genoem de in 
stellingen met een charita tief doel, voorkom t in gevallen, 
w aarin  verm ogen door fam ilieleden w o rd t v e rs tre k t) , d ient 
met den algem eenen rentevoet (die, behoudens na te noe
men u itzonderingen , in het algem een den v e rv a n g in g s
prijs aangeeft) bij de kostprijsberekening rekening te w orden 
gehouden. H et calculeeren  van  den lageren  ren tevoet leidt 
to t een te lagen kostprijs, die niet alleen een ondeugdelijk 
gegeven vorm t voor de vaststelling  van den aanbiedingsprijs, 
m aar ook voor de beoordeeling van  de doelm atigheid van de 
productie en voor de vergelijking van de kosten van eigen 
exploitatie met de prijzen van d ienstverrich tingen  door derden. 
Evenm in beteekent een hoogere leenrente dan  de algem eene 
rentevoet hoogere kosten. V oor een zoodanige afw ijking van 
de leenrente van den algem eenen rentevoet zijn twee oorzaken 
aan  te  wijzen. D aarv an  is de eerste, d a t de verm ogensver- 
schaffers als voorw aarde voor hun verm ogensoverdracht een 
hoogere leenrente hebben gesteld, om dat hunnerzijds twijfel 
heeft bestaan  aan  de nakom ing van de verplichtingen van het 
bedrijf, w aardoor zij, bij het risico, dat zij m eenen te loopen, 
slechts tegen een hoogere rentevergoeding hun verm ogen
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hebben w enschen af te staan . O f daarm ede deze verm ogens- 
verschaffers (m en denke hierbij in het b izonder aan  de obli- 
ga tiehouders) rationeel handelen , is een v raag , die wij buiten 
schouw ing laten. H etgeen  van belang is in h e t  kader van  ons 
v raagstuk , is, da t de hoogere rente, w elke de verm ogensver- 
schaffers a ldus verlangen, beteekent, d a t zij een deel van  de 
ondernem ersprem ie opeischen. Z ij doen in de hoogere rente 
aansp raak  op een deel van de w inst van het bedrijf. D aarn aas t 
kan de afw ijking van  de leenrente van den algem eenen ren te 
voet zijn on tstaan , doo rdat na  den tijd van de verm ogensver- 
schaffing  de ren testand  is gedaald. V o o r den tijdsduur van  de 
leening staan  juridisch de voorw aarden  vast; d aa lt de ren te  in 
den loop van  den tijd, dan  is het bedrijf jurid isch  aan  den 
hoogeren ren tevoet gebonden. D e daling  van den rentevoet 
d ru k t uit, d a t de kosten  van het verm ogensbeslag zijn gedaald. 
Z o u  op dit mom ent een nieuw e leening w orden  afgesloten, 
dan  zou dit tegen een lageren ren tevoet kunnen geschieden. 
U it hoofde van  de loopende overeenkom st blijven obligatie- 
houders (of andere verm ogensverschaffers) hun aanspraken  
behouden en bij de hoogere rente, die zij genieten, on tvangen  
zij een deel van  de ondernem ersw inst. D eze m eerdere rente 
m aakt geen deel uit van de kosten. V o o r de kosten is de ver- 
vangingsprijs relevant. A l datgene, w a t om tren t den u itgaaf- 
prijs en den vervangingsprijs kan w orden  gezegd, geld t ook 
hier. Bij fluctuaties van  den prijs vorm t de vervangingsprijs 
den grondslag  voor den kostprijs. N ie t de betaa lde  leenrente 
is de basis van  de rentecalculatie; in den kostprijs moet met 
den algem eenen ren tevoet van het oogenblik rekening w orden 
gehouden.

D iezelfde redeneering geld t ook voor de eigen rente. O n 
ju ist is de opvatting , d a t de ren te  over he t eigen verm ogen 
bepaald  zou w orden  door het rendem ent, d a t de aandeelhou
ders van hun aandeelen  genieten. D it rendem ent toch houdt, 
behalve de rentevergoeding, w elke de aandeelhouder voor de 
o verd rach t van zijn verm ogen on tvang t, een vergoeding in 
voor het risico, d a t deze m eent bij de belegging in het bizon- 
dere bedrijf te loopen. D ie risicoprem ie ■— hier geld t he t
zelfde als bij het geleende verm ogen w erd  vastgeste ld  •—- 
m aakt geen deel uit van de kosten. D oor het rendem ent (w ijlen 
Prof. de Jongh sp rak  hier van aandeelenren te) als grondslag  
voor de kostprijsberekening te nem en, zou ten  onrechte een 
deel van de ondernem ersw inst in den kostprijs w orden  o p 
genom en. T eg en stan d ers  van het opnem en van  ren te  over 
eigen verm ogen in den kostprijs hebben •— wij w ezen er reeds 
op •—- aangevoerd , d a t het calculeeren van de eigen rente 
beteekent, da t men een deel van  de w inst in den kostprijs o p 
neem t. D a t zou ind erd aad  gebeuren, indien men voor de eigen 
ren te  uitging van het rendem ent van  de aandeelen . H oe hooger 
he t rendem ent, des te grooter zouden de kosten  zijn en om ge
keerd een kleiner rendem ent zou lagere kosten beteekenen. Ja, 
indien er geen w inst gem aakt is en derhalve geen dividend 
w ord t uitgekeerd, w aardoor het rendem ent nihil is, zou dat 
in de gegeven opvatting  beteekenen, d a t het beslag op het 
eigen verm ogen geen kosten m et zich brengt! D it laatste  
dem onstreert ten duidelijkste de onhoudbaarheid  van deze op
vatting. D e risicoprem ie, w elke de sp aard er voor zich opeischt, 
vorm t geen deel van de kosten (noch bij de leenrente, noch bij 
de eigen ren te ). D erhalve is is niet de nom inale ren te  van  het 
vreem de verm ogen of de reëele ren te  (rendem ent) van  het 
eigen verm ogen voor de ren tekosten  relevant, m aar de alge- 
meene rentevoet. D ie ren tevoet geeft den vervangingsprijs aan  
in die gevallen, w aarin  het bedrijf voor de voorziening van 
zijn verm ogensbehoeften een beroep op de eerste hands ver- 
m ogensm arkt kan doen. W ij w eten  echter, d a t niet alle be
drijven daartoe in de gelegenheid zijn, om dat hun verm ogens
behoeften  niet een zoodanigen om vang hebben, da t zij voor de 
financiering daarvan  op de eerste hands verm ogensm arkt

terech t kunnen. D eze bedrijven zijn aangew ezen op een geïso
leerde overd rach t van  verm ogen, die veelal met hoogere kosten 
gepaard  gaat. In deze gevallen w o rd t de vervangingsprijs door 
hoogere leenrente relevant is. Is in sommige gevallen de 
de hoogere leenrente aangegeven. H et kleinbedrijf kan in het 
algem een slechts tegen hoogere kosten h aar verm ogen ver
w erven dan  het grootbedrijf; ook in dit opzicht s ta a t het klein
bedrijf in het nadeel tegenover het grootbedrijf. W ij zullen in 
het navolgende nog andere  gevallen leeren kennen, w aarin  de 
hoogere leenrente re levant is. Is in sommige gevallen de hoo
gere leenrente voor de kosten bepalend, indien de leenrente 
lager is dan  de algem eene rentevoet, dan  geldt — dit moge 
nog eens w orden  gezegd ■—■ steeds de algem eene rentevoet. 
In de reëele ren te  van  die beleggingen, die geacht kunnen 
w orden  geen bizondere risico’s met zich te b rengen  (d e  z.g. 
goudgerande obligaties) v ind t men — zoo men w eet ■— een 
benadering  van dezen rentevoet.

II.
O nverschillig  of het beslag op het verm ogen eigen dan  wel 

vreem d verm ogen be tre ft ■— zoo stelden wij v ast — moet met 
de ren tekosten  rekening w orden  gehouden. H o u d t d a t nu in 
—- zoo v ragen  wij — d a t onder alle om standigheden de rente 
een bestanddeel van den kostprijs uitm aakt? A lvorens het a n t
w oord  op deze v raag  te geven, is het w enschelijk eerst enkele 
algem eene opm erkingen om tren t de kosten te  m aken. Bij de 
bepaling van den kostprijs — zoo leert ons de theorie van  de 
vervang ingsw aarde  dient alleen rekening te w orden  ge
houden m et de offers, die voor de vervanging noodzakelijk en 
onverm ijdbaar m oeten w orden  geacht. D at houd t in, dat 
incidenteele o ffers (verm ijdbaar bij de bestaande verhoud in 
gen in de productie en de o rgan isatie  van  de bedrijf shuishou- 
d ing) en o ffers van  een irrationeele overcapaciteit geen deel 
van den kostprijs uitm aken. D at geld t ook voor de ren te- 
offers. A ls wij ons afv ragen  of deze o ffers to t den kostprijs 
behooren, dan  dienen wij te w eten  of die o ffers rationeel zijn, 
hetgeen daarvan  a fh an g t of het beslag op het verm ogen, w aa r
mede deze offers sam enhangen, als rationeel kan  w orden  a a n 
gem erkt. O ok  hier m oet ■— zooals bij alle o ffers voor de 
productie gebrach t —• tusschen kosten en verliezen w orden 
onderscheiden.

T en  deze valt te  w ijzen op den sam enhang, de in terdepen
dentie met het financieringsvraagstuk . W ij m ogen van alge
meene bekendheid veronderstellen , d a t ook dit v raagstuk  
vanuit het gezich tspunt van  de kosten  moet w orden  bezien. 
Z ooa ls elk econom isch v raag stu k  is ook de financiering een 
kostenvraagstuk , D e bedrijfshuishouding zal er n aa r streven 
om het benoodigde verm ogen voor de financiering van  haar 
productie met de geringste offers te verkrijgen. D aaru it vloeit 
voort, d a t de bedrijfshuishouding, indien zij rationeel handelt, 
n iet meer verm ogen zal aan trekken  dan  noodig is. O vertollig  
verm ogen toch beteekent een noodeloos en daarm ede oneco- 
misch beslag op verm ogen, w aarvan  de offers als verspilling 
m oeten w orden  aangem erkt. D e producent, die voor de finan
ciering van  zijn productie een g rooter verm ogen aan trek t, 
m aakt een fout in zijn financiering; de offers, aan  d a t m eer
dere verm ogen verbonden, vorm en dan  ook een verlies en 
geen kosten voor de productie. D e zaak ligt anders, indien 
aan  het aan trekken  van meer verm ogen een rationeele over
w eging ten grondslag  ligt, zooals in het geval, da t doelbew ust 
een grooter verm ogen, dan  voor de kapitaalgoederen  vereischt, 
w ord t opgenom en met het oog op onverw achte gebeurtenissen, 
die zonder voorziening tot een verm ogens-tekort zouden leiden. 
H ier kan men spreken van verm ogen, da t in de financiering 
een beschikbaarheidsfunctie  bezit; het verm ogen w ord t -—■ uit 
volkom en rationeele overw egingen -— aangetrokken  om zijn 
beschikbaarheidsnuttigheid , op dezelfde gronden als w aarop
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men voor het technische productieproces over reservew erktui- 
gen w enscht te beschikken. Z ooals de offers voor de reserve- 
w erktuigen kosten van de productie vorm en, zoo vorm en dat 
ook de ren te-offers van dit „ reserve '-verm ogen .

E r zijn andere gevallen te noemen, w aarin  de producent 
doelbew ust een grooter verm ogen aan trek t. W ij denken aan 
het geval, door Polak in zijn bekend w erk over de financiering 
bij de afleiding van het z.g. kapitaaloptim um  behandeld, w aa r
bij voor een deel van de tijdelijke verm ogensbehoeften aan- 
deelenverm ogen w ord t aangetrokken . Alhoewel de voorzie
ning van deze verm ogensbehoeften met perm anent verm ogen 
(aandeelenverm ogen) op de m inim um -m om enten tot overtollig 
verm ogen leidt, hetgeen een nadeel vorm t (ook bij uitzetting 
van dit overtollig verm ogen lijdt het bedrijf een ren teverlies), 
kan deze wijze van financieren bij de prijsverhoudingen van 
aandeelenverm ogen en bankkrediet (of andere  vorm en van 
kort verm ogen) een voordeel beteekenen; een voordeel, dat 
grooter is dan  het nadeel van het overtollig verm ogen. O ok 
hier v ind t men een rationeelen grond voor dit m eerdere ver
m ogen (m en kan hier spreken van een rationeele overm aat 
van verm ogen) en de ren te-offers van dit verm ogen zijn dan 
ook als kosten te beschouw en. Prijsverhoudingen en de tijd, 
gedurende welken het verm ogen noodig is, zijn —• zooals be
kend mag w orden geacht — beslissend voor de keuze van 
het verm ogen en zoo zal voor de verm ogensspitsen het a a n 
trekken van bankkrediet van voordeel zijn. V oorzoover finan
ciering met het duurdere bankkrediet (hooger dan de alge
m eente rentevoet) lagere kosten met zich breng t dan  een 
financiering met aandeelenverm ogen, is de betaalde hoogere 
rente inderdaad  kosten. H ier v ind t men een ander u itzon
deringsgeval, w aarin  de vervangingsprijs niet door den alge- 
meenen rentevoet, m aar door de hoogere leenrente w ord t a a n 
gegeven. Een financiering met verm ogen, w aarvan  de leen
rente hooger is dan  de algem eene rentevoet, is rationeel indien 
de aan trekking  van dit duu rder verm ogen — bij den duur, 
w aarvoor het w ord t aangetrokken  ■—■ uit kostenoogpunt voor- 
deelen biedt. D it geldt niet alleen voor het bankkrediet, m aar 
eveneens voor andere  soorten verm ogen bij de financiering. 
W o rd t  echter van dit duurder verm ogen een te groot gebruik 
gem aakt (hetgeen w ijst op een irrationeele wijze van finan
ciering), dan vorm t, hetgeen in aanslu iting  met het voorgaande 
duidelijk zal zijn, de m eerdere rente geen kosten.

O f sprake is van  een rationeele dan  wel van een irrationeele 
overm aat van verm ogen hangt het af of de ren te-o ffers als 
kosten dan wel als verlies m oeten w orden aangem erkt. Z ien  
wij naar het verm ogen, dat potentieel in de productiem iddelen 
is opgesloten, dan m oeten wij vaststellen , d a t een over
capaciteit der productiem iddelen een grooter beslag op v er
mogen legt dan zonder het bestaan  van die overcapaciteit 
noodig zou zijn geweest. Een overcapaciteit (d.i. da t deel van 
de beschikbare productiecapaciteit, dat niet in de productie 
w ord t aangew end) vorm t u iteraard  steeds een ongew enscht 
elem ent in de productie en het streven zal er derhalve steeds op 
gericht zijn om een overcapaciteit te vermijden. D it is echter —■ 
men behoeft slechts n aar de duurzam e productiem iddelen te 
zien — niet altijd  mogelijk. A ls wij spreken van het verm ijden 
van een overcapaciteit, dan dient te w orden  bedacht, da t het er 
niet om gaat of deze overcapaciteit technisch, m aar wel of 
deze economisch verm ijdbaar is. H et kan voorkom en, dat een 
overcapaciteit technisch verm ijdbaar, m aar economisch o n 
verm ijdbaar is, om dat het verm ijden grootere offers v raag t dan 
die, welke het aanvaarden  van de overcapaciteit met zich 
brengt. In een dergelijk geval is zulk een overcapaciteit ra tio 
neel. D oelm atig voor de analyse van het kostprijsvraagstuk  is 
de onderscheiding, welke kan w orden  gem aakt in een ra tio 
neele, dwz. economisch onverm ijdbare overcapaciteit en een 
irrationeele overcapaciteit, welke dient te w orden geëlim ineerd.

O ok met het oog op de ren tekosten  is deze onderscheiding van 
belang. Een irrationeele overcapaciteit beteekent een irra tio 
neele aanw ending  van verm ogen; het verm ogen, dat daarin  is 
vastgelegd, is op een oneconom ische wijze aangew end en in 
verkeerde richting geïnvesteerd, w aardoor de offers als verlies 
m oeten w orden beschouw d. G eld t in het algem een t.a.v. de 
kostencategorieën, da t de offers van een rationeele overcapa
citeit wel, die eener irrationeele overcapaciteit geen deel van 
de productiekosten en daarm ede van den kostprijs uitm aken, 
dit geldt eveneens voor de ren te-offers. D e ren te-o ffers volgen 
— zooals uit ons verdere betoog moge blijken — de ged ra
gingen van de kostencategorieën. O f de ren teoffers van het 
verm ogensbeslag van de kostencategorieën kosten vorm en, 
h ang t daarm ede sam en of die kostencategorieën zelve als con- 
stitueerende elem enten van den kostprijs kunnen w orden a a n 
gem erkt.

D it laa tste  houdt in, dat bij eenige verspilling in de p ro 
ductie ook de daarop  betrekking hebbende ren te-o ffers geen 
kosten vorm en. Een voorbeeld moge da t verduidelijken. G e
steld, da t de s tan d aard  van het g rondstoffenverbru ik  voor het 
voortbrengen van een goed 100 g rondstoffeneenheden  is, te r
wijl in feite door incidenteele oorzaken 120 eenheden d a a r
voor w orden gebruikt, dan is er sprake van een verspilling van 
20 eenheden. Stellen wij voor het gemak den duur van het 
productieproces —■ en daarm ede den duur van de opsluiting 
van het verm ogen — op een jaar, dan  w ordt voor deze g rond
sto ffenaanw ending , bij een eenheidsprijs der g rondstoffen  van 
ƒ 10.— , beslag gelegd op een verm ogen van ƒ 1.200.— ge
durende een jaar, hetgeen een ren te-o ffer van ƒ 60 .— met zich 
brengt, aangenom en, dat de rentevoet 5 % is. D at beteekent 
niet, da t de rentekosten  ƒ 60.— zijn. A ls kosten hebben wij 
alleen rekening te houden met de rationeele aanw ending  van 
het verm ogen ad  ƒ1.000. — , de resteerende ƒ 200.— vorm t 
een verspilling. V an  de ren te-offers m aken derhalve ƒ 50.— 
deel uit van de grondstofkosten , terwijl de resteerende ƒ 10.—■ 
als een verlies (verspilling) zijn te beschouw en.

H etgeen uit dit voorbeeld volgt kunnen wij veralgem eenen 
door te zeggen, d a t de rentekosten  niet n aar het effectieve 
verm ogensbeslag dienen te w orden bepaald, naar n aar het be
slag, da t voor de vervanging noodzakelijk is. Z ie th ie r w eder
om een conclusie, die rech tstreeks voortvloeit uit de leer van 
de vervangingsw aarde. V o o r de bepaling van de rentekosten 
dient slechts rekening te w orden gehouden met den om vang 
van het verm ogen, da t voor de vervanging vereischt w ordt. 
D e om vang van het verm ogensbeslag w ord t door de vervan 
g ingsw aarde bepaald. D at houdt in, dat rente over specula
tieve voorraden geen kosten vorm en. N em en wij aan, dat een 
producent beschikt over een ( specu latieven) voorraad  van 
1000 eenheden grondstoffen , w aarvan  de u itgaafprijs ƒ 5 .—> 
per eenheid bedraagt, dan is in dezen voorraad  een verm ogen 
van ƒ 5 .000.—• opgesloten. N iet echter die u itgaafprijs, m aar 
de vervang ingsw aarde is — zooals wij w eten -—■ beslissend 
voor den kostprijs. B edraag t de vervangingsprijs ƒ 3 . — per 
eenheid, dan hebben wij voor den kostprijs rekening te hou
den met een verm ogensbeslag van ƒ 3.000..—•. D e kosten van 
de aanw ending  van den voorraad  zijn in het gegeven geval 
3000 X 1.05 —  ƒ 3 .150.—• (w ederom  den duur van een jaa r 
aangenom en), terwijl het verlies op den voorraad  2000 X 1.05 
=  ƒ 2.100.—- bedraag t. V o o r de bepaling van de rentekosten  
—• dat moge uit de gegeven voorbeelden nog eens zijn geble
ken —• dient van de theorie van de vervang ingsw aarde  te 
w orden uitgegaan.

W ij zouden onze beschouw ingen hierm ede kunnen afsluiten, 
w are er nog niet een probleem, d a t ju ist voor de praktijk  een 
v raagstuk  vorm t, da t de grootste m oeilijkheden biedt, n.1. de 
verbizondering van de rentekosten . D e moeilijkheden, w a a r
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m ede de praktijk  w orstelt, zijn van tw eeërlei aard : eensdeels 
van theoretischen aard , voortkom ende uit een gemis aan  in 
zicht in het karak te r van de rentekosten , anderdeels van p rak 
tischen aard  om de renteberekening in de prak tijk  op te lossen. 
U ite raa rd  hangen  die m oeilijkheden sam en. D o o rd a t somtijds 
een goed inzicht on tbreekt in de eigenschappen en de gedra
gingen van deze kosten, rijzen allerlei m oeilijkheden bij de 
technische uitw erking. V ele in de praktijk  gegeven oplossingen 
zijn zuiver incidenteel en w orden  uitslu itend  door opportun is
tische overw egingen bepaald. D aarbij v ind t de praktijk  steun 
in de litteratuur. M en behoeft er slechts he t reeds genoem de 
w erk van Schnettler op na te slaan, om te kunnen zien, hoe 
ook sommige theoretici zich door opportunistische overw egin
gen laten leiden. V o o r een principieele oplossing biedt de lite
ra tu u r ■—■ als wij hier m ogen generaliseeren  —• geen steun en 
ook bij Schnettler m ist men een algem eenen g rondslag  voor 
de verbizondering van de rentekosten . H e t m eerendeel der be
schouw ingen kom t d aard o o r veelal niet boven een kunstleer 
uit. M en zoekt n aa r den w eg van  den geringsten  w eerstand  
bij het „verdeelen” van  de rentekosten . D a t blijkt wel zeer 
duidelijk bij de gegeven aanw ijzingen voor de verbizondering 
van  de ren tekosten  in het geval van een hom ogene productie, 
w aarbij één soort p roduct w o rd t voortgebracht. E en  eenvou
dige deeling van het to taal der ren tekosten  door het aan tal 
producten  — zoo m eent men — kan de kosten  per p roducteen
heid doen kennen. Z o o  m erkt Schnettler op: ,,so entstehen 
keine Schw ierigkeiten in B etrieben mit gleicher oder gleich
artiger Leistungsherstellung, wo durch einfache D ivision bezw. 
mit H ilfe von A equivalenzziffern  die Z in sen  erm ittelt w erden 
können” (op. cit., blz. 40 ). W ij wijzen v erder op het bekende 
w erk  van Simon, K ostprijsberekening en adm inistratieve fa- 
brieksorganisatie  (derde  druk, 1920, in de bew erking van 
A . E. C . van Saarloos), w aarin  voor bedrijven, w aarin  slechts 
één product (o f een hoofdproduct met vaste  bij- en afval
producten) w ord t vervaard igd , de aanbeveling w o rd t gegeven 
om de rente (alleen over het vreem de verm ogen) voor iedere 
productieperiode (w eek, m aand, kw artaa l) over de voo rtge
brach te  producten  n aa r hun verkoopw aarde te verdeelen. A ls 
voorbeelden van  bedrijven, w aarin  zoodanige wijze van be
rekening zou kunnen w orden  toegepast, w orden  genoemd: 
steenbakkerijen, m eelfabrieken, zoutziederijen, mijnen, gas- en 
electriciteitsbedrijf. A l even eenvoudig is de oplossing, die 
Sm eenk  in zijn proefschrift (R en te  in den kostprijs, 1922) 
voor dergelijke bedrijven aan  de hand  doet. Indien in een be
drijf een soort producten  in eenzelfde uitvoering w ord t ver
vaard igd , dan  kunnen (zoo v inden wij in genoem d w erk op 
blz. 115) de rentekosten  per producteenheid  w orden  gevonden 
door de totale rente door het aan ta l p roducten  te deelen. 
Sm eenk  neem t bij deze w ijze van berekening aan, da t de voo rt
brenging der producten  een gelijk verm ogensbeslag eischt, a ls
mede een van gelijken duur. W o rd e n  echter p roducten  voort
gebracht, die geen gelijk beslag op verm ogen met zich bren
gen, dan  m eent deze schrijver de oplossing daarin  te vinden, 
d a t eerst de totale ren tekosten  in een bepaalde verhouding 
over de productie w orden  verdeeld  om ze d aa rn a  over het a a n 
tal voortgebrachte  producteenheden  om te slaan. Indien bijv. 
de voortbrenging  van het eene product (aangenom en, da t er 
tw ee producten  zijn, die in even groot aan ta l w orden  voort
gebrach t) een tw eem aal zoo groote aanw ending  van  verm ogen 
v raag t als van he t tweede, dan  dienen de totale rentekosten  
in de verhouding 2 : 1 over de beide p roductsoorten  te w orden 
verdeeld, en dezelfde verdeeling w enscht genoem de schrijver 
te  zien toegepast indien bij een verm ogensaanw ending  van 
gelijken om vang voor beide p roducten  de duur van  he t be
beslag voor het eene product tw eem aal zoo groot zou zijn als 
voor het andere.

T egen  deze wijze van berekening, die feitelijk neerkom t op

een „om slaan” van  de kosten over het aan ta l producteenheden, 
bestaan  groote bedenkingen. H ier toch w orden  alle ren te- 
offers in den kostprijs opgenom en, terwijl wij zooeven v ast
stelden, d a t niet alle o ffers constitueerende deelen van  den 
kostprijs vorm en. Z oo  w o rd t ten onrechte ook de ren te  over 
het verm ogen, d a t in een (verm ijdbare) overcapaciteit van het 
p ro duc tie -apparaa t is vastgelegd, to t de kosten gerekend, he t
geen met zich b rengt, d a t de ren te ,,kosten” per producteen
heid bij afnem ing van de productie stijgen, daaren tegen  bij 
toenem ing van het aan ta l voortgebrachte  producteenheden 
dalen. H ier w ord t de fou t gem aakt, w aartegen  door Simon 
reeds vóór 30 jaar, toen de gedachte van  den „norm alen" 
kostprijs door hem w erd geïn troduceerd , w erd  gew aarschuw d. 
D e om vang van  het beslag, d a t door de inelastische productie
m iddelen -—- wij denken hier in het b izonder aan  de duurzam e 
productiem iddelen  -—• op het verm ogen w o rd t gelegd, v er
an d ert niet indien de productie, binnen de grootte van  de be
staande  capaciteit van  het bedrijf, schom m elingen vertoont. 
H et behoeft n iet meer te  w orden  gezegd, da t het deel van de 
offers der onbezette  productiecapaciteit ■—1 voorzoover sprake 
is van een irrationeele overcapaciteit — geen deel u itm aakt van 
den kostprijs, m aar als ondernem ersverliezen d ient te w orden  
beschouw d. D a t geld t ook van  de o ffers van het verm ogen, 
d a t in d a t deel van  de productiecapacite it is opgesloten. De 
fout, die Simon  t.a.v , de verbizondering van de constan te  kos
ten w enschte te elim ineeren, w erd  door hem (en  door anderen ) 
t.a.v, de ren tekosten  gem aakt. D oor deze foutieve verb izonde
ring w orden  renteverliezen in den kostprijs opgenom en.

D e hier gesignaleerde fout w ord t in de hand  gew erkt, door
d a t veelal de ren tekosten  als afzonderlijke kostencategorie 
w orden  gezien. M en ziet de ren tekosten  naast die van  kosten- 
categorieën. T en  onrechte, w an t de rentekosten  zijn oorzakelijk 
met de kostencategorieën verbonden, zij m aken daarvan  deel 
uit. O ok  hier moge nogm aals w orden  gew ezen op de u itsp ra 
ken van de reeds eerder door ons genoem de oudere schrijvers 
over het boekhouden. S telden Dinger en Knapper (de  laatste  
in zijn „Leerboek van  het B oekhouden” , 1900, blz. 51) niet 
vast, da t op alle „roerende en onroerende goederen, w aarop  
wij door verkoop kunnen w innen of verliezen” ren te  behoort 
te  w orden  verrekend? H u n  bew ijsvoering w ijkt op m eerdere 
punten  af, de gedachte  is dezelfde. D e kosten w orden  niet 
alleen gevorm d door de offers, welke voor de vervanging van 
de bij de voortbrenging  verbruikte productiecapaciteit m oeten 
w orden  gebracht, m aar m ede door de offers van  het beslag op 
het verm ogen, d a t in die productiem iddelen is opgesloten. In 
die ren tekosten  w ord t de duur van  het beslag, da t op de p ro 
ductiecapaciteit (en  daarm ede op het verm ogen) w ord t ge
legd, to t u itd rukking  gebracht. O m  de kosten der o n d er
scheidene productiem iddelen te leeren kennen m oet met de 
ren tekosten  w orden  rekening gehouden, hetgeen  technisch kan 
geschieden door de kosten met den ren te fac to r te verm enig
vuldigen. Z oo  bedragen  de kosten van  de g rondstoffen  in het 
geval, da t de vervang ingsw aarde  ƒ 10.000.— bedraag t, aan g e
nomen, da t norm aliter de duur van opslag en bew erking van 
deze grondsto ffen  in het productieproces op een ja a r  moet 
w orden  gesteld, bij een ren tevoet van  5 % 10.000 X 1.05 =  
ƒ 10.500.— . In den ren tefacto r (i.c. 1.05) w o rd t de prijs van 
het verm ogen en de duur van het verm ogensbeslag tot u itd ruk
king gebracht; de ren tefacto r is een functie van rentevoet en 
tijd. D aarbij treed t de tijdfactor op als exponent van de m acht. 
W a re  in he t bovenstaande voorbeeld de duur van  het v er
m ogensbeslag 2 jaa r gew eest, dan  zou de ren tefacto r zijn 1,052. 
D e tijd treed t op als m achtsexponent, om dat -— zooals duidelijk 
zal zijn —■ met sam engestelde in trest m oet w orden gerekend. 
In het boven gegeven voorbeeld bedragen  de kosten  der g rond
stoffen  ƒ 10.500. — . M en lette  wel, w a t hier w o rd t gezegd. 
H ier w ord t niet gezegd, da t de grondsto ffen  ƒ 10.000.— zijn
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en de rentekosten  ƒ 500.— maar  de kosten der grondstoffen  
bedragen  ƒ 10.500. — . D e kosten ad  ƒ 500 .— zijn bizondere 
kosten van de grondstoffen . D e rentekosten  •— zoo drukt 
Limperg het uit —• vorm en geen zelfstandige kostencategorie. 
Z ij zijn evenm in, zooals men zoo veel in de litte ra tuur kan 
lezen, algem eene kosten van de productie. Z ij zijn oorzakelijk 
met de kosten  der verschillende kostencategorieën verbonden 
en vorm en daarvan  bizondere kosten. D e consequentie d aa r
van is belangrijk: de rentekosten  hebben geen zelfstandige ge
dragingen, m aar volgen de gedrag ingen  van de kostencate
gorieën. H et voorgaande heeft zulks reeds doen zien. W a n 
neer wij dit hebben vastgesteld , dan  moet het ook duidelijk 
zijn, da t niet behoeft te w orden gezocht n aar een technischen 
m aatstaf — w aarn aa r litte ra tuur en praktijk  naarstig  hebben 
gezocht — volgens welken de rentekosten  zullen moeten w o r
den verbizonderd. W a n t  hoe d a t zal dienen te geschieden, 
s taa t bij voorbaat vast. D e rentekosten  zijn onverbrekelijk aan 
de kostencategorieën verbonden en dienen op de wijze, als 
voor deze kosten geldt te w orden verbizonderd. D e rente over 
het verm ogen, vastgelegd in de grondstoffen , moet w orden 
verbizonderd  op de wijze als die g rondstoffen  zelve, de rente 
over het verm ogen van de w erktuigen op de wijze als voor de 
kosten  van de w erktuigen geldt, en hetzelfde kan van de 
overige kosten-categorieën w orden gezegd. V ele  in de p rak 
tijk gegeven oplossingen, w aarvan  wij boven er eenige noem 
den, zijn geen oplossingen; zij gaan van een onjuist u itgangs
pun t uit en berusten  daarm ede op een foutieven grondslag . In 
het w erk van Schnettler, da t wij reeds eenige malen citeerden, 
om dat wij hierin een speciaalstudie v inden van zeer recenten 
datum  (1939), v ind t men een aan ta l m ethoden aangegeven, 
die wij verder onbesproken laten, om dat de boven gesignaleer
de fout voor al deze m ethoden geldt. V erdeeling  n aa r de ver
koopw aarde der producten  — zooals zooeven w erd genoem d 
— is wel geheel foutief, evenals de door van Saarloos a a n 
bevolen m ethode om de rentekosten  onder verkoopkosten op te 
nem en om deze n aa r den daarvoor geldenden m aatstaf te ver
deelen (A . E. C. van Saarloos, P roductiekostenverrekening  en 
w etenschappelijke bedrijfsleiding, blz. 104). Slechts één 
m ethode is de principieel juiste, n.1. die, w aarbij de rente- 
offers in oorzakelijken sam enhang met de kosten der onder
scheidene productiem iddelen w orden  gezien en dienovereen
komstig w orden verbizonderd. H ierm ede is tevens <—' het is 
van  belang om daarop  den n ad ruk  te leggen — de sleutel 
aangegeven voor de oplossing in de praktijk.

W ij gelooven niet, da t wij ons al te zeer bedriegen, indien 
wij zeggen, dat het in de praktijk  met de juiste verrekening 
van de rentekosten  niet steeds zoo nauw  genom en w ordt. N og 
al te veel ach t men de m oeiten (en de kosten) n iet evenredig 
met het belang van deze kosten. W ie  in de praktijk  heeft ro n d 
gezien, kent ook gevallen, w aarin  de ren te  voor de kostprijs
berekening w ord t verw aarloosd. W elk e  de gevolgen daarvan  
zijn, is algem een bekend en wij zouden ze stilzw ijgend kunnen 
voorbij gaan, w are het niet da t die gevolgen zoo ernstig  zijn, 
d a t door daarop  nogm aals te wijzen de noodzakelijkheid van 
een juiste rentecalculatie duidelijk kom t vast te staan . V a s tg e 
steld moet w orden, da t het verw aarloozen van de ren te  to t een 
foutieven kostprijs leidt. Een verkoop tegen dezen „kostp rijs” 
zou een verlies beteekenen. A ls gevolg van den onjuisten  kost
prijs m ist de producent een zuivere beoordeeling van  zijn ver
koopprijzen, alsm ede een beoordeeling van zijn w inst bij den 
ruil. D e gevolgen zijn in het b izonder schadelijk bij heterogene 
productie, indien een veelheid van verschillende producten  
w ord t voortgebracht. V ooral indien het producten  zijn, w a a r
van de voortbrenging een zeer verschillend verm ogensbeslag 
met zich brengt, zooals bij verschillend gebruik van w erktuigen 
of indien m achinale- en handbew erking naast e lkander voor
komen. In het bizonder de kosten van  den m achine-arbeid

zullen te laag w orden gecalculeerd, w aaru it de verkeerde con
clusie zou kunnen w orden  getrokken, d a t het gebruik van 
w erktuigen voordeel b reng t ook in die gevallen, w aarin  van 
een voordeel geen sprake is. E en  irrationeele vervanging  van 
handenarbeid  door m achine-arbeid kan daarvan  het gevolg 
zijn. In het algem een kan w orden  gezegd, da t het v e rw aar
loozen van de rentekosten  tot een kostprijs leidt, die niet langer 
een betrouw baar gegeven vorm t voor de beoordeeling van de 
doelm atigheid van de productie, noch t.o.v. verschillende w erk 
m ethoden (zooals van m achine- en h an d en arb e id ), noch van 
de beoordeeling van de onderdeelen  der productie. O ok  t.o.v. 
de vergelijking van de prijzen van halfproducten  en van  d ien
sten van derden vorm t deze kostprijs een ondeugdelijken m aat
staf, hetgeen to t onjuiste conclusies kan  leiden met betrekking 
tot de vraag  of het doelm atig is voor eenig onderdeel van de 
productie van de goederen of diensten van  derden gebruik 
te m aken in p laa ts van deze productie zelf ter hand  te nemen. 
Duidelijk is, da t de fouten, en daarm ede de gevolgen, des te 
ernstiger zullen zijn, n aa r gelang het verm ogensbeslag, a ls
mede de diversiteit van dat verm ogensbeslag grooter zijn. 
B rengt het verw aarloozen van de rentekosten  schadelijke ge
volgen met zich, niet m inder ernstig  zijn de gevolgen, indien 
alleen de betaalde rente w ord t gecalculeerd. D eze wijze van  
berekening impliceert, da t men gevangen zit in de opvatting  
van den uitgaafprijs, met alle bedenkingen van  dien. M aar 
ook zelfs w anneer tevens rekening w ord t gehouden met de 
rentekosten  van het eigen verm ogen, vinden wij ernstige 
fouten, die hun oorzaak hierin hebben, da t de theorie van de 
vervang ingsw aarde  niet of op de verkeerde m anier w ord t toe
gepast. Een juiste renteberekening in den kostprijs —• dit heb
ben wij in dit artikel nogm aals willen betoogen — dient uit te 
gaan van de gedachte, die aan  de theorie van de vervang ings
w aarde  ten grondslag  ligt. In het licht van deze theorie kun 
nen de strijdvragen  van vele ja ren  geleden, w aaraan  wij in den 
aanhef van dit artikel herinnerden, geen vragen meer zijn. 
Z ooals voor tal van v raagstukken  heeft ook voor het v raag 
stuk van de ren te  als kostenfactor de theorie van  de vervan 
g ingsw aarde de oplossing aangegeven.

H . J. V A N  D E R  S C H R O E F F

W ETSO NTW ERP OP DE W INSTBELASTING 1940
(II) *)

Memorie van A ntw oord  

N ota van W ijzigingen

In mijn artikel over bovengenoem d w etsontw erp  in het 
M aart-num m er w erd  de verw achting u itgesproken, da t de 
parlem entaire behandeling  van het w etsontw erp  to t ophelde
ring der gerezen dubia zou m ogen leiden. D eze verw achting 
is voor een groot deel verw ezenlijkt, terwijl ook aan  verschil
lende desiderata, in mijn vorig artikel geuit, is tegem oetgeko
men, zooals moge blijken uit o n derstaande  beschouw ing der 
M em orie van A ntw oord  en N o ta  van W ijzig ingen.

Stichtingen
In mijn eerste artikel w erd  opgem erkt, da t stichtingen niet 

onder de w instbelasting  vallen , ook al zouden zij een bedrijf 
uitoefenen. D e M in ister rescontreert deze opm erking door er 
op te wijzen, d a t hij van p lan  is de thans in de inkom sten
belasting vervatte  belasting van de bedrijfsw inst van  stichtin- 
tingen onder te brengen in de w instbelastingw et, doch d a t hij

*) I in de Maart-aflevering van deze jaargang, blz. 43 e.v.
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