EEN EN A ER VER DE TOEPASSING VAN ARTIKEL 44
WET OP DE INKOMSTENBELASTING 1904

door Mr. J. S. Rijkels

Met dit artikel wordt beoogd enkele facetten an de pr kt|scet0 sm
va art|ke 44 te belichten, Speciaa tee cter rong. van
ke In deze I tot stan komen. or h|ernasechts
genoemd, utatls mutan |s etze de geldt ten aanzien van
aeeeJe aplna%en 0 unen andse) vennootschappen me een In aandelen ver-

1 Inleiding

Voor een Juist be n artlkel kt oed nog even in het kort.in te
op de belastin van e wor npnmalr e-
ro en met vennoo selas |ng ter IJ eU| de |n en, alt ans In, princi-
e, N0 eens weer aar zn eaa ders. " \Van de winst za
oorgaans niet alleﬁ terstond |teee e stuk rdt ees -
veer eservenngaszodanl Ie|dt o sde laarcor vee r
aardest gn In, ppinc et tot_ bela tlng heffing bij de aande oue
aar toc etde {scu te eaansga eno deé Je erv%s |mtmeLS 200ra
asno u1 eee bn QUi a|eSC ertusosen o D een & |ar9 ik
versc |scaIe | al naar de aandelen t n tijde van deund
t|cul|reS VS tlo s?/eern on " rlnln svernlrgo grr]e aang eIhoutP rVYse st0 eg
Ie un enn %F%t 00 ng dle{l r?n L1|nd aanﬁoo e %%en
zeten Bi eaandee ouder-ondernemer zal de uitk er ter fot het
bedr datdze in de aan oo Ms zat, n|mm eIastzn |en duse
aande op .een gegeven ogenblik, naar kan wor en verwa tb ven va
rive-steer in de”ondernen eer overgaat zou de |scus
de verkoopwinst een on ste. vermapenswins |svoord ee ou er
Ll B i Wil e
% Ve voor het teen er rah faatsﬁdaand voora
%ndatl Va |n wel Kg?eva epartlc lere aandeelho 5-

t|n St hetale nI Verkoop ger liqui anB een etteﬁ y or
me%mg om een verlies aIs mr?z Oeld Tegen te gegn, e evaLNenwar J
yer eihet sterkst naar voren kwam, wa B el g st op basls Van aande-

ving v SAHGEER G .S G - DOCBAKE - PG scER

e tekst van het artikel luigt: Voorz vrﬂe storting 0 andelen In een venn \schap bestaat in
Fn In een andere vennoatschap wordt, benoudens oo etoe % aan2|en

aanJe ssn n arti
eaandeelﬁouders sPec fs als gestort aangemerEt hetgeen oppg tstab eaan en IS ge-

van a
stort.
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houders, door ole N.V.Y tegﬁn ultr%(kln van aandelen N.V.Y. De NVY
neemt de aande % abron em mlng%%rmo en op,voor ewaa[
ten tijde van de fusie, en zuIs racht ot 3{ b vaor ge fiscus het verlies
a an z! atente an raken, tot at i SIIP ens de particuliere aan-
ee houder van de gebou b r |n tot ereserves van
eze N.V. Het Js voor U|st N, at eWe }1965 egn
E{Jalln bevat In dev m van ar erkomen 0 ve|| te %van
US| nI?UW

ms door zleas ﬁt Ware oor tes chujven naar de bij Qe
\er regen andelen Zoash|erna no zal worden gﬁeen ezet biedt artikel 44
door erk|

geen volle walnn aande en orEgewnseld

eva
o ageg veli;gstemng(}e&aperge f|scaﬁﬁla|ms Zg 0z | verkbop tegen

udens dan hij “verkoop' in et
voorunzmhtvan?qudane ol. o erde 3 hiema. J p

Terminologie
rﬂke' 44 ?na kt het noodzakelnk ten aanzien van het kapitaalbegrip een
bbe%termn 0gie e aneen
een In 8|nse tleend aan et andelsr en sgecd al vVoor de toepas-
3 <omsenb Ia JFS? et 15 g aatste voorz ver
'd

sm%\gi caa ussreaC o! scaer 4 terlge%eggns\é%otrge e%aan ?|scj

n|et g%ef %e uaat, ? e|Jnko steﬂ%q %nﬁ
ﬁ teeds geldt Voor an asi] gconder eel 8 Jerna ?ver-
Il tussen Net gestort aa arielse htelijke é'” en at in'fiscale zi
ﬁ |3k aangeduid als

Bm de |ervo(?r aango rkte Dete enls wordt veela
esmet aglo, disagio

ap|t

3 Werking uitsluitend bij inbreng van aandelen tegen uitreiking van aandelen (kortweg:

Rrtikel 44 is alleen van betekenis bij aandelenruil (maar dan qok b
aan(si ﬁenrm\ o’erhalv oibunen H A evaFvan fusw? Worden a W
een N.V. aan eena ere N.V. overgedragen te n.contanten, tegen al o nlet
conve{teer are o Hanes etc., dam I1s fet a e niet van toenassing. Het
artikel vin [(evenm toe smg wa neer ob ties enz. worde |ng ract
tegen urtrel mg van an graktu omen on tussen IKwjls
rgvormeg or. Het egm rt| oorzov aat een ruimte
V00 ach at het artl an n|| voor een edeelte va toeepassmg
ou. kun eBIe e voor % é ergelijke mengvo en optredende toere

eningspro %n onderdeel a

I;J P este vnd|t artikel te buiten om in telguano de n%el \) -
heid, qié In, feite OR eet or de eperkm%vananke e% e
aande enruil, In onderdee| 5 worden” over it onderwerp nog énkele zije-
Ingse opmerkingen gemaa
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Artikel 24 “ewerkstelfiut doorschuiving van fiscale claims. De belangi
Sltv(ate |n d\(\éat Ele?\%%gr termijn waargﬂ het arhke? een rol speelt zn% “&
unrelkln % a? elen. . Alleen bonusaandelen ten laste v, gn onbe-

T T e
aﬁd Rever 8?&3’[ adl INKOMmen Op behou ens% %epaa?ge gV Pen Vg?

- i U|dat| De liquidatie-itkerjngen. zijn helastbaar voorzover. zij het fiscaal
gstor eka |taaﬂover reHJ N, Mgt lig J E(aﬂe Wor%o een?ﬁn Jgesteld Ver-

In hée voorultzicht van I| urdai 1,1id3
- ver reemdl van tot een aa ere ehorende aandelen
|n|mum ve % vfer r ct IIs Wordt tenminste gesteld op
gemldde( eshetr eaa en est rtek Itaal. |t eito
Pnaal an, althans Haar veer mening’, me e|nv dvan artikel 44
5n e? n. Zie' erde

- het ", schoonmaken’ rv%'n %{e%Hns N|ed[ zeLden IS Het fiscaal ge itorte be-
rag lager - soms aanmerkelij \Magec[ et 0 ec?mmergg e balan
’gfeno r’( eze IgechEceﬁ“e W Oé)he en, an ers

8g BOﬁSgg%ﬁ%e afPla%?lte eIKE{W % Moeten over-

e gevolgen
Wwegen. Verwezen zi) naar onderaeel

5 De reikwijdte

e eg
%eg m oPe inleiding IS naar voren geké) n, dat de fiscus vooral heeft
%ch& et verlsvn ns rake eh

gas partic I|ere Mﬁ
opﬂ]e I een aandeel,. Zeker' van h

eur eoogv tud IVErse gigenaren eb enad, en
niet allen zu articuliere beleggers geweest zin. D oordt ew

e ﬁg“ = ngee%ﬂ e il L\nen%eﬁén

, nta evaFen tot< ele emn \9 tot Piefting waar dat nie
0 sc lijkt. Higrna i & van d|e evallen

meets 0|1 ennoo Schap. van d cember 1965 het
voPr ee nm| de nbe anﬁ)tbeeksverm en aan-

e T g%e g’nen R
nen, 00 er d%p erswinst of eaa eIen Mi denst nds I( |[e)(lekewmst

s deel uitmaakt van de overgrachtswinst, oor toe |n
L”e\mg wordt ecﬁter niet de werke ard van ?]s r? md en-
ls)tan gegt?rt aa e er tma(érse chts et diaan elen gestorte

F ﬂ deDBJb r%l Al elastingneffing treedt nu op voor e|nste van e twee
H%t verscﬁ gssen werE || Ee waarge en ort ka |taaI
t verschil tussen werke iewaar een Waar
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Het S d%Yaﬁg 0f men an ze en, dat voor geze situaties artikel 44 verder
| d (enoem gp orden, éatssecretans van Flgancbep

ﬁ % jjdens e parlementaire ehandelin toegezega onbi
jkheAJn van ov (Ewe en%g aar soegq ?g en Srggw“

heMI ns inziens doet zich In het v orbee §meets 20’ onbillijk-
|

en verwant gevall\ﬁig}et hvoor dez gerwsloze omzetting van een
eenmansl%aak Ineen In |entt ton erri stermo env e een-
anszaa aande en In een N.V. behoren, welke bif de niguwe M/ een
eelnemin gaaE vormen zal N zoverre ceen cla| ennootschapsbelastin
ontstaan. De A évarp] de stan ;iardvoor zi\den (?t muBsules elnte

at et verschyl tussen re ewaar n°noe waarde van

Pretate toe, |" ?
N te brengen aanEeIen ten vo e In aandelenkapitaal kan w% eze

Tevens eciter werkt a eh Het Ministerie van Financién plijkt ec ?ere
voorwaarete stellen gat het tegenqver de In ebracgte aandelen uit te %e en
a%n Qer en a?ftga niet hoger mag zijn dan hét op de ingebrachte aandelen
erv or deo§Id vallen sI it aan het evI dat d

aan nvan er van eNV |d elsane nr ver
werft. Toe assm vanartlkel 44I schiet h|%r m!ng mmeEs over haar doe een,
aangezie um imlee \}weecam]s kra It Frtl \?ntstagp
een-via ge aandelen C.en een via eaande en N, echts op de
eerste 3 oort m|| ns inzieps de claim te rusten,

an E {i\lm an In P”FC'EE worden ontkomen indien de N.V. B
aar az?nde enkapitaal voor y thooat Vi omzettmg van res rVﬁ
Pol ? || ekgt echter we /o(e (stratlerecht. ToepasSing van de hara-

auiuel mij een reg i
nvankelijk " tot en

Ook als . aardelen aa Feel ming hehben beho ”1 Xn
VEIVo gens in_prive handen ZIB Obekorgen zal via % ass| rgivaq artl ?
\eltreln gse dont taan over een at via de deelnemingsvrijstelling al was

%J (g zeﬁlr‘m Zeoegdr% gg ansg gen aa?W %ﬂ)ers% crg?ter
\(l) kmemore |t |ersec e|

DIVI ndbelastln
e[ %VIF ndbela?tmﬁ; 19?5 ontbreekt een overeenkomds
P s 4 t artikel 44 wellicht rechtstreeks voor dﬁ dIVI?(
asting? meen atg elet o tae urtzonderingskarakter van het arti
et ant oord ontkennend “moet UI en.

¢ Bui enlano‘se N.V. %
rtllge a4 9 naar letter eiw Heest nigt slechts voor a,an eIeE in Nederlandse
V.’s maa ? voor aandelef in btfnen ands ¥ ankoop van puiten-
am%s\e/ag nedeaernlk\elpjwaart een Nederlandse aandee ouder niet voor de wer-
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R‘ Niet in ezeten I

|et| ez tenen unnen e werlﬁ van het artikel ondgrvrndgn de!en 7|
oor P rengst Yn de_betrefrefide aandelen onder de Nederlandse In-
omste be ﬁst)n vallen. ’\I é elr érs met name njet- d|n eietenen met een
aanmer eIr rn een Nederlandse (}/Y)o ¢ Delasti “%) Icht niet
rachtens en verd gtervoorkomrng van ub eastrng 15 vervallen

) Mogel tjkherd tot on Egaan’)

reeH ﬁs d\e/ariogoftﬁruﬁ nggtrrn eaaétel 1setg“ é9703 btlnzrerﬁr?n h\?a]ndraért/rirelhytﬂ
t[;emakkelrk kan worgen oraqga door est aandelen te plaatsen met a(eno
ko C"”{attte”att‘? 2 € fler e IED ST 10 T, Orengen
storé N o tantJ n en daarna met Jej rengst (?e do r[ﬁaarﬁ ?

0
aeerjz?” T R s e

ZIjn plaat

De maxrmumreglzl een_kwestie van redelijkheid

fi’rof Dr. D. Brill heeft in De. aamlo(%e Venn ots harr)] van éanu ( 19t‘i8 een

rnteressante besc ouwr ewijd & rtr 44 neergeleqde rege stor-
r?cl srejrs 3at artrﬂ ge han| g \gan de e rege

t = sfort |2§
finc| nge eer n toes aat rt ta eldter 0. at
l(nd en ﬁ\l de n evan |sc é) V. verweri}tg estor

bl Stt'e O.t?t. g vatV%%tt %n Vttar t%’t 000 it .%t
oers OO/ et caa torte k %rt van tverho

8 a me —zoa et eva uzrjn one

ssrn evo tre mlg 20U d |de J ten” voqrde
e ou e aan ee ers enswi

rr |e eever door rs van er eeden In an ad eIastrg

Ieenvt/slng’r% At I%I aan, gat eI2 ns, Inziens ; WOO%

gestor(te karg3 wordt verhowél g grﬁc{ngtkta%\’v&rlntr éetertre%tgcgnmrr]neer%reeiez

rrtaref nE v(a g y V?Hn%sclausutje Chvtvei[l %le“ e?nen r\r/ggr he/tengtej\?aa] é‘t‘
gtn r i at In be nstevan
e VOO ma

stortrnr\]/ stortrng e mate ten
aande&lhouders Va rgenome 20U Wer
dF 8 ee aa{ hebber van 100% (fiscaal esto
terwi|l de aandelen N:V.Y 00 A)wadzr est eve

rlbwai)rom bij. overneming van. X. door |scaa tort

NIgt |
!(8 al kan pl bvenan emerkt. DrHtosrtreve aspectvan art 44's tzeer
00 aan |j 0 doorschuivingsgedachte
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7 Toerekeningsproblemen

a Joerekening indien een rake | rsva

IVere aan eIenru
Arti ?I 44 we kt zoaI ree %?emer onder%je oo rndre%b %ve

en e In
d Hj e aande ontantenord

rera W b tggiﬁ a'raer.rarreneargena‘ar

Y eﬂg Q?\mr neet de aan nomrna aarde f1.000,—) van
Iaatse edraa 0JIBOOO—het fds

aan a{r ere vormen va
at de overnemen

ele
ver omruwareva dqz
(f aaro i t%atﬁde enrag Eoer%s 5006, ¢ G t? eg%r statr%“beslteasatw
lé \ergpsrt z% Lfio asil1 n\/earn &rrkgﬁ%ﬂ g ygﬁgen kunnen bewa eIen
Z°||Veee e et S%‘?.r arrad e gasaarrara
—rs stort, 20 'toV. de Pandelsrechtelijke st rtrn
hoe aan gvdegliuvann %8gme[%)ntstaat en zou deze methode d me-
Io enr eurst omgekeerd aan de eerste: hierbij word n 20-
vee ob rg tres teI e enover het gestorte, rtaa N.V.
ezrner —o tres worde urte terwijl het gestort
a raa 200 zou and er bete dat et storte apitaa
|nde yan art. van eN e\/ n wod tver oo
ere s d eyenre gerdsmet | (e ethode worgt
heto dean frscaa estorte ka rtaa 0,—om es -
over de er ecom one N var' de tegen re tatre en wel aar rato
eeeware aarv ete npresta |e faat ult aandelen ter waar
van atr a e van al tegenover de urtge-
geve d]eresrtraa eev —TIS rt g e

aal ﬁ]esé
e(r sme e IN casu nadelig voor e
aan ee ou ers IS - ml. et ser ‘k angezien s rake |s van een Jemen
teden re tatlrg e erHst op een e reen st, |ett<emrn ou |
eerst an ode I ge aa 9 mede OB raktische grorf]den
verdedigoaar acnten, b.v. ind nsIechsspraersvan itkeringen ter afron-

d"ﬁg de om ekelerde slbuatre behalv% aandelen worden ooté ande(e zaken
hn e rac‘r( zondere problemen. De an ere 22 n(zu len voor

werkelij t] lh moedren worden aangemerkt e
Ingebrachte aan Hek\ fct het daarop (fiscaal) Jestorte bedrag als
st rtrng In de zrn van artl

naan ere I|den drverse soort aandelen in het gedin dnmoe r]r
er ate orie nreu ut e\ge ane nworden (ag]e aan deen
aao estort worden. en re erente qan ewrssc te en
gre d and end raat ortrn og tst be oeI

D de Inge everde pre erentean en gestorte hedrag. Deze sp srngvoert
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voort uit de woorden .,.op de deshetreffende aangelen”; waargnder aandelen
\\?\a/gt eeétze%tegﬁ ?ort dlengn te worden verstaan, ?vgf MV,%\ %weede amer

N zou zI] bonusaan en willen toe

O pleR T Aty ton word el
e
Ke ; word Jungeieerd u(!engJ emen |g ndel
Sta tssecr taris eves hle een vo e| keuze

t zo at 00 tav de vraa a |o T winst
scaa | es ette agIo keen winstreser za In het esu|t
tot thre m| de keuze Quide moe en wo en aangegeven,

o nsse dpet zic nog een ander probleem vaor, nl. of een fis aIe
|o esgfve In hetkader van een aandelenruil via de werking van arf. 44
orgenangetas eze vragls In het bijzonder van bel

n
F] len de ominale waarag van eb ée a de?enrm? Latge%even aande(!en
I ontstaat gan

8P emgebrachte aandeep est rte bedrag overtreft
eeg saglo of juister nog een diskapitaa
- Indien egn nieuwe em|sl(emet aglt wordt ove Oﬂen terwanoo({ de em ds
ﬁltesta%tn Ls%%an dgiestorte apitaal “Tager 1S dan ominale ‘waarde van de
envoe an liet gestorte kapitaal tot één bedrag en omslag van
|t tt)taatnover a(‘” andelenzgo tkunne pbf?( tiat de ou gﬁ resgrYg
nteuw tev rvvervena 10.In een Stuk , mmae Waarde srec-
ZIn) ver WI nt, zodat in zoverre géen voor mtrelklngcvan be astingvr J
onussen aa Wez e agloreserve Mmeer aan emg ontstaat.”.Z
n eouecq nieu ﬁ% (eserve In 0eze gevallen gartm gena ministre-
Be eg%lane mogelijkneid” tot unkenng van belastingvrije agiobonussen
unt hee st ee communlso o De indr k%estfaat titat de fiscus
f(le tse tort vat o aanv art aderrb wer-
nanme aa]b |n een weeta art keIe In dat van

rvan au ustus 1 rpsefm en mnte et 1SC es
|n§nC|Ig1 ss/ea%re e”?l ks tZIC|ntI oorh t? ens elnglé/g dS en
Tw ede Kamer, zi t|n J1 gglgft)g blz, 22% tavJ eze Inter retatte Ber
voorzichtiq opgesteld. Het aatsevvord aan de rec ZIeNs
un degnd

hter. Mins
evaB tazono[erl boee \(er aan hi él unsiLru gn%
arf]net|V r{ters aan hoe mgen ove gende etekenis wordt oeg en

olgende onderdee
nkoo ter betalin
;fl p : I%lest

b
E’ g"’t Tjnu senn han eIsrechtehté %|o dat echter flscaa] flechts tendele
& apitaal wordt

met Uestijds een nominaal, tevens gestort, kapitaal v
00. 000 heeteen aantal JSaren gePeden ¢ aan eqengN\? B ge@tort ka|t§l|n
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/

taal f 20.000,— overgenomen. tegen ujtgifte van f 100.000,—gigen aandelen.
He nominale aan eFenkapn?q dg tthans (? s 1200. 0(9 —Waaro

u
fiscaal gestort f 120 olgens nom. —aandele zo
wor eng?n Eo ht - steP tegen 3{@/ n%st en §8 88 (Pan nTst de
vrag% \A{] elasthaar voo ? tenbe stl
It ZIin weer de eI eme q<en e ar als onder h|ervoor
erme enre he| sm hode I meest voor
500 —nom| 31 |t
0

t
D|t el ttot t
E \6351 het yi sa %ea%d Ikai)rna'g Olanerom |8%aag oOrt %ﬁ van
Mijns inzje IS In e, daarvoor In & nmerklng ko ende gevaIIen
et ro ortLone tarie 0/04? ;van toe assn
efa eo Iossmﬁ evolgd moeten
! or esc Ven roce

wor en rL@et enf<?vtﬂett£&a Itaﬁ (Tefsrecﬂteltét [
Entaa eldt netog o 4l )?st aar |n?(s-

ety W g
men Wor taan emerkt. In.deze zienswi t|n omen z¢ sprogre33|ef

£
moeten worden“belast, Jktélt niet st gs redelluk

8 Boekln en
2t de bpekin en.van het gestorte kapitaal betreft is er. langzamerhand n
eéer eengvn cp\aot|f<?1e toestan ontsctan %r b? keng nameli) ve|
Iriortnfqestort kapitaal te kunnen worden onderkend, zoals:
|

estorte kapitaal In handelsrec tehgke ﬁln

Het Gestorte kapitaal voloens de commérciele balans:
Het festorte kapitaa| voltens de s? anf

I\ﬁ Het gestorte kapitaal vo Hs artikel 44 B.:

Het testorte kapitaal voor het reg|strat|erecht
A
H(ljesgnd r zal {n E dlenﬁn te verstaan P t pedrag, dat in wer |Imheld 1S
?estort fv (? tre van ?en eB Ir%e elne verniinderd met offictele kapi-
aalvermin enngen (kapitaalterugoeta fstempelingen enz.

S ns wijst dikwijls een estort ka itaal aan, da tvan
t SLEB (ef oe e k tazﬂ J oorza en kunn N Z6er Vers thalfwntt< Zin,
e.commerciéle halans_is de agjoreserv ogrd aan de hand van een
Ear?anme maatstaf, nafhan ﬁf( van %%{ fﬁe waarge van de In-
ren% V. wanneer stortmg V. aanaelen I een andere N.V. van
een Vaste koer wort |tge 0 wanneer aandelen van een ?ver eno-
en vennootschap worder’ gewaardeer
are [BSEIVeS, enz
§m|33|ek sten Zijn. afgneboekt
er tud Zijn epaalde andere kosten en voorzieningen of verlie-
zen afge oekt
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A

N(rjgzelﬁen Wikt de Hscale baIani( van eBeNV af van d commercrele
gt gedied van et 8estor rtaa orzaak van%

g

ot ve chrI t
e Verwerk rngvan eemrssre en In de co mercreestu en zr
5en rechtstresks ten laste van de e re ening gebracht, In
Iscale balans zijn zij afg 30 kto het aglo, vee %n N een orzrj ste
rnteBpretgtre % artike I ‘iP vennoot apshe astM)194 g
Een andere eerb Jkt her versc tetef ven
rlrsegrévnegrerrﬂg B(/an een nkoop van eigen-aandelen, welke fiscaal als onttrekking

Dezg \)orm van gestort kapitaal behoeft hier geen verdere toelichting.

Ad (v

Zoa{s)bekend kan bij.aandelenruil in het kader]van een fusie op be %alde
Yoorwaarggn een ver §grrn%v%n e t worden ver regen? £s0-
tle van Etem erl N 3‘9

?trgtrerec

De vermindering komt neer op verlagind van het normale_reqistratierecht
a 2% over %e vequo opwaar e\Fr)an de?nb enqg (art, 48 |o 49 I?rge |straHe et
?rv LA) ove ge nomrnge waarde n de ul ogee%r ﬁ

00r arde rvermrn eri r?‘ at het verschil tussen ell ewaa-
e van esort|n9 H de_nominale a]arde van eurteeven aandele meta
gestort Itaa e zjn van arti Y]a‘r g (Htrewet 1917 wo

an%emert zodat ten [aste van dt versc ?eenI 6’1 Hkunnen wor en

ut evegz naer beIaIrn? van regrstratrerech Us worat yoor de toepas-
sin egistratiewet in feite"eveneens een eigen kapitaalbegrip geintro-

UGEE
e SRR Al

fnem
i arrenj%a % Vgl s i

e o ol I narnaar oo °J’ada s
n nhtvoorschrrft I|Ke Aaet Z0juIst betoogde niet zo eenvay
%en evermdr? (‘b rq

ndere ogrenllrcan wn et feit eHog% aad
en he slist, dat fiscaal van a osEc sprake kan S deze
Bl s GRS rrji% A
rlei spe%t vooral bij (fe su X %ﬁrervoorgbeaoe de orf:?tarre 0 rngen eefl

ar mijn- menin nverkorte toe assrn van ore bedoelde arresten
aan?ewe erg ezvr?a g i [n % da tn

ort?{é t, sIeNHnS grt%aeggm tahe Vastge-
ste rzon e?lré e vast eﬁran%nz %ﬁ rJi nodi vo%r ae In oms en \gs

H”ﬁdeﬁ@ré‘c ek i Kuen vormen. Voor de.|B. Vgt e arop e
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assen correcties uit o toe assrn van artikel 44, de ink arresten etc.
oor he { reql str atlerec tv e rrec |esr hetb ||zonde é)rt uit de
aanvaar In evoorwa es wor enb en vermin errniqnva
%]stratrer t rn hﬁt kg er van e usre 0 mtei g reorganisat

ercl aanjséSIeS an een eigen systeem gevolgd worden zonder vrees

voor rscaFe reP [

In een noo J eze halans zou het bedra(e] van het gfstorte kapitaal voor
de rnkomﬁtenﬂ sting moeten worden oggﬁg ver) Ik re 0{zeer mi|, dat rnvoe
rrn van ler 0 crevenssteem r nrcee{ at oa( 10 eﬁ a

schrjving %n van kosten, verlieze eg wera SCaa estort aprta F
ven. ‘Een” bezwaar. acht ik rt let, r v%orteze nr Inhaa
van vroegere eCern In de sfeer van §e erde rervoor oe e eIastrn en

Eoe te alm van de TIscus %p FeServes Is Immers ook niet an en
epaa r% eriode OI%er%r)rndelg zoda

ettaire. e.d. Overwegingen - Bbv
v)v g v or ener te verliescompensatie - hier mijis iziens buiten
ese ouw unnen blijven.

. H. Christiaanse in zi steI In de meets-hundel -
en wqrcht ooﬁ andD ers M Efl %or haL tesr es re (Ing van
eze Eundel In MBB van ok{ober 1968 - eaan n voor
e erkenning van een eigen fiscaal rtaa en ov eE ?{n zre
i e sr B § ;ﬁ
d arrestv 3a rll ?8 \(N%Ng 95 165 2681 nadru este
at er geva en nnen zr aarn voor e passrn van astr rec
moet v\]r ?an enome at in ren? van Raa In een naamo ven-
noo“ ap aats evoR enstaande van een stortin ﬁ e
ae vennoo?sc ap[s)

ake was” (het ongern avige arrest betrof In principe alleen
elasting).

Het komi 72 deelwea‘fﬁdevrr]aor dtbr en aandele urI andelen zij betrokken
die zwaar ,beclaimd” zijn. aandeelnoyiders nemen”dan een deel
van ern eb chte claim over Ij t jUISt waarderin van er e-
rac d%armee rekenrng te "houden. Hoe hoog moet

word en ewaardeer
q arE eJastrn effrna han ogtreden zra

rmeI an “&i Srfeéi gegenn rneedtea]l Vgﬁﬁergrr kt ae nso onorerin van

a% oor de scu op%areter nvruq<

? de ,disc 8
00 let meer dan ¢ [0C nteg van et ver%ehr tUSSEN ree e W r

R@ ;ésa naaq P E(tortk retg& nvastﬂeste

Iag voor fiscaal Recnt”, no. 4%%) van november

Bezinni ? daarop zou ook kunnen leiden tot afschaffing van de m.i. weinig aanvaardbare heffing
0p Donusaandeten.

mab blz. 288



10 Va tstellln gest rt kapitaal
8 g et van groot belang - zowe} uit beIe|dsoogpunt al%
verban fet de Weto eaarrekenm van ondernemingen - t€ weten
goo haar sc%al estorte kapitaal Js. Neraens Is echter een vaﬁtsfellmgns roce
re olan k2|c moeten pehelp een

00(esG
e en herekenin aofnet eflafteer goo de Ins ecterJb sterﬁ kt mij de
I ngha {egopenen ¢ escht%(ﬁ]g tevragénp UF. JUISEET TIJKL mij

et element terugwerkende kracht

1

g e discussies rondom |nvoenngvnart|kl44 he ft de zan. teru%wer
1zokr{ﬁ?n fvan et art|ke een roltne no es ﬁean d;va\n0 et ertfn\?vlelrs
Eln treding van deWetIka tgan ‘05 Yaatanuan (ieh et meteer

e%rkln%%an de teru werg ra}chtt ttl éGnDtte]r(YV\ ln\rlol
tver IS vlaenv (e)e \e/alnJ tFe scﬁs(]lwgegwgneedqd% Etlaatt}seseac'glretar|es vlaln

ﬁlnanuen In een reso utie (BNB 1961/ ’1 %aa ZI] éenareno gedragen
et stand unt In te emen at aan n et €r van een con en-
trat(ja vennoots? gpen ine ma ere gﬁ

elen - het tleq|o Hwtasﬂsc%

T n van inbren

alQend aardzge Soju eey. kracht nsn%t aptal dent & Wor en
e d salﬂsn?r] teo enne d de Wet alsnog een
cIa|m he t e do edragen e.voor( estaande Wettelijke
e e|n MOSSter worden a emert stln vnje ve mogepswinsten. B
een herzienin van et artikel zou men er an 0ok ‘goed aa doen eteru-
Wer enekra t e } en,.m eomda etbudgettaire verlies voor

d |s us Ct%tergrvrervai (n. Het gevolg van e gde Ijke wijzigin
H Q \)at voor Jangaél %9% f,é ende ﬁartnq en m? de? ddelenjfngeeﬁ
ancer steeds voor de werke e van de inbreng In aanmerking

e waar
moeten worden genomen,

12 Enkele bijzondere gevallen

eAa/rgr% (f tbkss%ﬁl%]gt aan erke||k belang en. het estorte k p|t al mani-
GG SO
dedo dedesb en ag engesor Japited
erin eeft van 17 e elt voor. een
standl anS van dit atste fip In arti 39I an artikel 44,
aat u ec ter voorals 00 te ern ep ultdru mede door d
Pl S T
\9ntueewetswe iq ? E?nmmurjn In rres m|n S inzien
moeten worcen fepaal meemet |nsca gvnart eI 44, |er
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wqt 1. 00k ge plaats v nhet artikel in Hoofdstuk 11, afdeling 5 (Bijzon-

de palm vn et

|na 2|ctbe taat er erban %sen aanmerkellék belang
44, gnen ter van. ﬁ reng an tot e r]
anéj eharen eaan (fe 20% .Inkomsten sthgvrsc g |s

o

i

K*w I Sk e %nga“rmopet g, e
aat deze heffi fi

ar |ke 4n4d nllr(]?t al%n ee\R/ege taa% Sk(?/ thrlee (P toeaassmﬁlorm
E 9 Og de winstreserves van de elet OE e foeze gln en V?
IVETse ot

amtering \E}gﬁS%%C[%[Fl hSeSI(%J%CIm &Jlmen mljnS mzPens rEKenen op oepele

brt%-l|<e k4 ahsat(te dat voor de toepasing van aytikel 53 Wet |.B, (herkapita-
saheEmet wgrgl eruggegrepen nagw scaafgestorte kapitaal, P

0 éeersvgggeo sprake ereiste minimumkapitaalver moe
Zl? Eé!?(n ﬂ/ g f‘] a}l]< da&eY&rec%teW t@” maaii Betstolrteng agal. |%

en t Iese% gi/raa 9 %@ gtrk Spcl%é %atle etret(fealkwest

a1 281, bestoe a§ 0 Via een he e1<ap|ta isatie omgezet Worden in aandelen-

apitaal?
|?\/Itans hnmens wel, Vi Sql D. S?heer S van Mlllau sty 196%<
met mo elek Aangetaste” deel van het nominale ka |taa Is herkapitalisatie
{sterle an Financién bI in de praktijk enkele keren.afkoop van

Bft %IS&?IO tf hebéen toe%e faa r}} olﬁm ehefkap|teﬂ|sat|e maar
Waﬂard%awxva?o e Tiale ¢ o a“ewg??%nGe b g
% C%C%Ptetrg r ggﬁisgé%rfe? aan genhoge nt. Be?ang\;IY]eb enden aoen er goe(q aan

Ingekochte eigen aandelen
§o B‘;Jrken i nJ een Tusie tot het vermo{gear;nv(m de NV, waarvan de aa -

clen W W gdebracht n chte e te behoren. In z ger Vel
gevauen Z eH<e |ﬁv%%%deoe$eneﬁca eze aanf?emk enom%leetetnoewaosrs '
artlﬁ ng aar mijn me H | het estort a |taaI arf de NpV {chﬂ
moeten chﬁien be;}aald of ronke ijke_nominale waarde ‘e

Pﬂ%s erroer}] aglo naar evenreda g?]ela van de mgekoc te aan%aelen te ver-

d. VaIutatprobIemen

Een apar pr?bleerg vormen . aandelen in budtenlandse N.V.’s, Ho? het ge [9
storte kapifaa eze N.V.s naar Ne?erlan Se maatstaven tf e{JSa at
I5, z0als Van Soes en van Soest, Belastingen 1le druk, blz. 187 terecht
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merken een m e|I| ke zaa Overi e s niet alleen voor aandelen venn nqrote

ene tors, seena se niet mol%eInN IS, zal ﬁvee 00e-

\<ansun|n IJ de apta n|n zochtmoe orden, “ g]zas
i omen en moeten aantonen dat het

i i B L A e
Bronkeqlﬁge stortemg Hesllsseln en nellet (}[ le tentujdeJ van de atere aande?en-

Alleen op deze manier pereikt ljkheid tussen Nederlandse en bui-
e A T i o e

Dit art I werd geschreven voor het rap ort inzake ,De heffing van Inkomstenbelasting van
bonusaan en en st ié‘ wdendenq van de ommissie Hofstra vers %heen J
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