Jaarrekening
Internationaal

DE DEFINITIEVE VIERDE RICHTLIN DER EE.G.
OMTRENT DE JAARREKENING

door Prof. Drs. R Burgert

I. Inleiding

Om te voorkomen een ,,UnvoIIendete Ige roduceerd te hebben, moeten vvn na
onze artikelen over het ontwerp-vierde richt % %MAB febr, 1972’) ﬁn Qver he g
WI]ZIgd ontwerP -vierde nchtIH n (MAB mei 1974) omtrent de jaarrekening van on-
dem mtnaen hans nog aandacht schenken aan de def|n|t|eve V|erde nch Ijn. Deze
ISOP jn door de Raad van Ministers der E. g éeste en L?epu |I-
ceerd in‘net Pub icatieblad der Euro \PeseGemeensc apt[)en 14qu ustsl978
Dat betekent, dat eL|d Staten nu retchtzpnhttn na |onalewete|n binnen
twee Jaar aan de definitie geworden Vierde richt (J” aan te asse |dus tot
stand eomen nteuwe nattonale wetten moeten dan binnen ac tt|en maanden
daarnd -ongeacht enkele uitzonderingen -1n werktng treden, Voor ons land be-
tekent |tdtT|teI6van Boek 2 BWhinnen twe% %ew zqd moet worden
en dat de dan fot stand gekomen meuwewetteIer eallg Ui erllékomstree
lmaar 198 2|nwerk|n mogten treden. Binnen een perjode van drie en een half
jaar zullen Wet%evm aktH en rech(J spraak met nog aImtT;n en everandenn
8en te m% rH die o ggt\nf]é1 un.schaduwen. vooru (en we \ﬁ
at licht bezien 1t het voor-de hand eV|erde richtlijn niet met ont erPen
te ver eg en maar haar inhoud op zich zelfte besiho wen.en daar 'é vooral d
vra n? % tellen, welke veran elngen van atenee elang in onze w tPevm% te
[)aﬁ ten zijn, resp. hoe van ea f_ St ten eode euze g &khe en
eprutk moet’worden gemaakf. zuI en in et av?(rqende tracht araan
%telt]voenng te geven, waarbu Wij zak n van ondergeschikt'belang onbespro en la-

Il. Werkingssfeer

Art. 1R beperkt de werkingssfeer van de richtlijn tot naamlo venngotschappen
en esIoteR nnﬁotschapgen et%e erkée aan Rrakellé B ht? terwil de ngpS'[a
ten aar Ina ac tlngvan ?en tere oordinatie g enoeven {oe te passen
%n han en and ere fl anmee Instellingen gn verzek nnr%;sma%tscha ljen. Lel6
oek g wel voor laatstgenoemde Inste Itnge 2 Net 00K met enkele
unzondenng Art, 328 Iid 3 en 5omtrent resp. evermeldtn? van rfentevoet
en resterende loopt P éd van Ienm en en de binnen éen jaar verval endealossmg
verplichtingen, art. 329 lid 3 omfrent hetnlet afzonder nkaermelden van de voor
71ening Voor niet ope|st[))are eIastmﬁverp Ic tmlgene van de voorzienin og
het algemene risico verbonden aan Net hankbed éf alsmede art. 342 omtrent de
Is(ame ?Pvan Titel 6 Boek 2 BW met art. 28 van de Wet OE het [ evensverze-
enngb rgfen art. 23 van de Wet op het Schadeverzekenn bedrijf resp. de sa-
menldop van Ondernemingskamer met de Verzekeringskamer.)
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Voorts geldt Titel 6 Boek 2 BW wel voqr de coorPeratleve vereniging en de on-
eyl mge Waarbor% aatschapp A de vierde HChﬂI{/ niet Het zal echiterniet onmo-
Ee Ik %n onze te verwachten |euwe Wettelg oorschriften omtrent eéaarre-
mng ok voor die instellingen -zelfs met dé bestaande uitzonderingen -te doen

Ill. Algemene bepalingen
1) De omschrjving van het begrip jaarrekening in art. 2 en art. 307 Ben BW
) z%n |dent|elé mget glen verst BJ dat onze et no bep aa?t dat z%het 00
cef oy p O serekening o 2 dgor eiev E%‘% Jemaalals o
0|Jgenangn]aa?d kunnen uveﬂ o I
nze bekende algemene regel ex art. 308 B2 Berrsch|It mateneelnle van
e elsen, e(teldgln% Eilc %Ijn Deze% aaIt t de jaarrekenin Iudélk
en queree omstn{; % en van ze R|c tln n"(wordt) opges
id 2)en een% rouw beeld fmoet even van het vérmogen, de mancee
osm en Net re utaat Wa nee é het ?etrouw beeld van ae fmanuele
ISI le congruent ac tgn met %ns Jnzi nt at een verantv)vn rd ogrdeel mo-
e IJ mag 8mtreﬂ e solvapiligeit en Ii | telt, Ldan slechts te con-
fateren, dat.de Ric én ons gnzmm V00 ,voor Zover de aard van
de Jaarr ken|n dat to Iia "niét kent. Dat mo% theorensch te betreuren zn
R ktisch z tna(uwe A svan belan } e ormuennn Richtl d
efthetvoord%el orten bon ﬁte ZS] e WH onzeform&vle In van art 308
wel wat omslac t|g aandoet, e omslac t|% ejd echter , egeven de ma-
nIEJ \gaa[og In atbt 311 etoe aathare waarteringsgrondslagen worden aan-
R/em alle zms gn Joelijk |s
en omt chter b o&en ylt, wanneer m noPgnond van e bondi etaal
In artikel |d3vand htmve]rvvacht at slechts éen uniforme waarde-
rngsgron s%g toelaatbaar 1s. Zie hieronder Vi
Blgons %e |dlt ere&el dathetverti nd tussena EE olatde algeemene eisen
waaraan dej aarre enin moetvo oen totun il |n ren n de Qverige
bep amaen der wet ertoe leidt, at deze overl eb am en als minimum
voorsc Iften ?gg moeten Wor en. De Rich [J erwoordt d zeIfdeﬁ -
dachte onverb Inart. 31id 4,,Wanneer de oeP ssing van de eg
gen van deze R|chtl|{n niet voldoende 'f om hetin | eoogde getr uwe
eeld te geven moeten aanvullende infichtingen worden ver llrek In art.
2110’5 gadt de Richtl dgn n?%verder JIndien 1. tzondenngsggeva len ol Akt%e
eze be

lichting (=het geven vane getrouw beeld) dient van
Ralng[te worden eweken.” Duidel |4 ©rkan het niet, het getrouyye beeld
eentt een zo anig dominerende Iaat In datdaarvoor soms aanvullende in-
formatie noodzakelijk is en soms ze fs van ege%even voorschnften af%ewe-
ken moet worden, Doet dit laatste zich voor, dan moet de afw Hlng in & tqe-
I|cht|ng medegedeeld en emohveerd worden onder vermelding’van de In-
v|oed Ervan op het verm gen de financiele positie en het resultaat,

Van groot belang is voorts, dat de Richtlijn e Lid-Staten de bevoegdheid
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8eeg be oelde |tzonder|negsqevallen nader te omschwven en %iaarvoor qel
en e g ken ere]%e Ingen Vast te stellen. Daarmee wiordt in teite aan elke
Lid-Staat d evoe% eld gegeven een e|rqen|nterpretat|e van het ., getrouwe
eeld” op te bouwen en op de verwezenlijk IQP daarvan gerichte eiden voor-
schrlften te rgaeven Schunt daarin njet he eg aar, dat enggestree e Euro-
ese harmonisatie tenslotte toch met voll eretkt wor
enslotte 2|{vermeld dat art. 2 lid 6R de Lic- taten machtigt om ,,meer in-
I|cht|n(11en 0g fe staan of te verIanfgen dan de_Richtlijn verefst. QoK deze be-
Ea mg I strud||g met de nagestreefde harmonisatie, Zo zou bv. een Lig-Staat
unn nvoors? Hven dat bIH Wijze van ,,su %Iementar statement” enigerlel
vorm van , Inflation accountip toege ast moet worden.
Het komt ons voor, dat deze algemeng bepalingen nigt tot revolutionaire ver-
anderm?en In onze rakuékb hoeven t€ leiden ooka zullen ewettel Ijke
voorschriften wel aa geé) tmoeten worden. Het IS de vraag, 0 etwe
stan |% IS eweeét vid de . uitzond ermg rqeva len” en’ met Name via de, e
voeg e1d Voor de Ljd-Staten tot het v&rfangen van , meer inlichtingen” de
voll d|9e harmonisatie | |n evaartebreniqen e in onze wet nog voorkomen-
eove (? e( ene bepalin ﬁ” Ziin in feite niet verdwenen, doch onder
andere hoofs kenvan de Richtlijnnaar hun strekking terug te vinden, het-
geen hierna zal blijken.

N dDe samtérﬁ/oeglng de ontleding en de rangschlkkang der ?jegewle.ns (al‘t 31}? Onze W?t)
adat art. 3R t onderwerp een hestendige gedragslijn voorse eeft
art. 4hetvoorsc |ftJ beﬂanse de winst- en grh%sreﬁgnl*g in te rlc en 8ver-
een komstig een er schemas, 0 genomen In eart 9en 107esp. % m 26. In
bcjnaelhe benvvg het halanssc maexaﬁ9 etmetetygs Ins he orteP
vmgen opgZ nomen en In bijlage Il het scfiema voor ag winst- en verlies-
ree ex art, 23 - met qezelfde” peperkin OP enomen.
Gelu ?ben £ze SC emasmetﬁenz er st ent karakterdoordatmart
éhd 3Rb aald 1s, dat de met Ara?lsc e ejesa]an edul %ngten m gen Wor-
en samen evoe d, wanneer \Avg et op het nart. 3, Slechts een te
verwaarl ozn be ra}]g e(rte genwaoord |g n" (zie ons art. 310) en ,wanneer de Sa-
menvoeqmg ide] ej heid ten goed komt en mits de sa enrqevo (Rde posten
In de toglichting worden vermeld:™ Aan het harmon|sat|e Ideaal” wordt weer eni-
gg a}rl%/reeuk geddan doordat Lio-Staten een dergelijke samenvoeging kunnen voor-
rb lans en wmst en verhesrekenm besta tderhalve een ver I|chtﬁ mate
vans eC| cat|e maar deze m%; verk re rden d.m.v. deze a sstu en en
de fo |cht|n ezamenhgk de |n|mum nhou er basi stukken 1S aarb g echter
wel vas sten aang edU| met letters en die met Romeinse cijfers.
Het kom on voord? met d ezever lichte In elng -hoewel |etsm|nder vrif dan

In onze wet -best te leven valt. Het minimum voor de balans luidt dan als volgt:
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Minimum-schema balans (art. 9R)

A GeP_Iaat,st njet [gestort kapitaal A Eigen vermog%(en_
B Oprichtingskosten I GeFIaatst apitaal
C Vaste activa, | Ageo )
Immateriéle v.a. |l Herwaarderingsreserve
Matene,lf Va \Y Reserveé
Il Financiele v.a. \/ Qvergedragen resultaten
D Vlottende activa VI Resultaat van het hoekjaar
Voorracen B Voorzieningen
I \E/%g%eerhngen 8 Schullden & nust
: : verlopende pasten.
|V Kas- f)ank iro saldi E Winst over he? oerqaar

E Overlopende posten .
F Ver?{espover het boekjaar

Aangezien de schema’s vo%r de winst- en verliesrekenin sl%chts posten aan?e-
duid"met Arabisg echers evitten, IS e geen minimuni-schema voor deze Te-
kening v orgeschrev . Het balansschemad'ex art. 10R verschilt van het hoven-
staan? ordat op qe actiefzijde het netto vlottend cUgfwordt weer%e even
door artrek v n.ge SC uIdeg og_gorte herlmug, en doordat evolg1 rle der posten
aan de pa]ssezg e Isomgedraaid, derhalve de schulden hovenaan, het eigen ver-
mogen als laatste post.

Overeenkomls(n% art. 11R kunnen dé Lid-Staten kleine ondernemmqen_toestaan
een meer heknopte baléans op te stellen. Een kleine ondernemlng_ (f die onder-
neming, die twee van de volgende drie maatstaven niet overschiijat:

—Dhalanstotaal 1.000.000 ERE

—netto omzet 2,000.000 ERE

—qem. personeelsbestand 50 L
Deze geknogte balans komt neer op het boverageTg(?ve_n schema, uitgehreid met
gfzon erl_“k vermelding van de posten Han biteuren - Vor erlnqen OR
eelnemingen - Overige vorderingen en Overlopende posten onder de activa
van de posten Oﬁh atwlemmeop -Schulden aan.kredie msthhrLgen_ Vooruitont-
van%en_o estellingen - Schdlden aan leveranciers en handelskredieten - Te be-
talen wis %Js - Schulden aan deelnemingen - Overige schulden en Overlopende
posten onder de passiva.

Krachtens grt. 2R kunpen de Lid-Staten toestaan, dat m|d%el rote ondernemip-
%en meer elmoﬂ(e Informatie verschaﬂ:?r\ omtrent hun baen en Jasten in de
winst- en verliesrekening. Van een ,middelgrote™ onderneming 15 thans sprake
wgéggnt.wee van de volgende drie criteria op de balansdatum niet overschreden

balanstotaal 4.000.000 ERE

netto omzet 8.000.000 ERE

%em. personeelsbestand = 250 _ o
\oor dez ondernemm_gen wordt de in de winst- en verliesrekening en in de toe-
lichting te verschaffen informatie teruggebracht door samenvatting van de eerste
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vijf posten uit het schema ex art. 23R tot één post: ,Bruto resultaat.”

Va%orb glea r?gemﬁcatw van de balans en de winst- en verliesrekening is voorts nog

V

— gat de omschrijving van de met Arabische chers aangeduide posten moeten
orden aang éast an de bi r&z%ndere aard van de ondérnemi (Pg de Lid-Staten
unnen zo danpassing voorschrijven voor ondernemingen ee unma en
van een hepaalde economische Sector (bp ?ns bedrg st ‘) H wel over-
bodlgd rvan gnd rs dan wellicht voor financielé instellingen, gebruik te

a
— Oat devi el endecfrs uit de vorige jaarrekening mede moeten worden
vermeld 8 Ld Stated unnen vooriéJ rlven at ogeze cljfers ver ell?<baar
mog en worden gemaakt: in elk geva moethet ontbreken van vergelifknaar-
heid en de eventliele aanpassmg van de bedragen In de toe |cht|n(r1 worden
\ﬁe{melddenlnﬁar ehorenverklaard hetgeen vaor de aanpasing wat veel van
et goede i
— (gat posten z%)n rbedrag{ nie behoeven te worden opgenomen (art. 4 lid 5R:
— dat de L|d Staten speciale schema’s kunnen voorsc r|[1ven voor beleggings-
maatsch apg en en partlu?anemaatscha%m en (art. 5
— dat 20als |enl|ékreedsuthet balansschema blijkt -de wmstverdelmg in de
balangemgge\r/]vornenﬁverwerkt en dat deze ook de totale onverdeelde winst
v
— datgcom ensat&e van actjefposten met passiefposten en van baten met lasten
niet is toegestaan (art. 7).

f( t komt ons yoor, dat het v rgeh{kbaar maken van de ugfers uit de vong r{aar-
re emr{? ?r licht moet Zipn; tegnzetten In de toelic tmg van ?eze Ras
g%g g|?00erp ht, hetgeen voor ons nieuw zal zijn. Het nut dadrvan lijkt ons hiet

V. Voorschriften betreffende bepaalde balansposte

Wanneer wg Uit deze afdeling de belangrukste bepalingen lichten, komen wij tot
het volgend

1 Vaste activa ( %FR?

|ervoor n wtse aarrekenm en 8ebrmkel|ékemutat|estaat et.7I|13|n de
aans ze et2| in_de toel ch tin wor en Ipgenom n. T.0v. ons artikel 316 1s
dit een U|tbre|d|%enverbeterm , die echte okreedfsdoorde Ondernemmgs
kamer is voorgeschreven en In Cassatie I gehandhaafd.)

2 De neming n (L7R

va en |s et ruime bearj bpdeelnemmg Onder deelnemmqen worden ver-
staan ,al dan niet ine ecte elichaamde Techten In het kapifaal van andere on-
gerne mgen g|e ertoe strekﬁen doorhetsclgepioen van een O%Jurza e band met
le anderé ondernemingen ae eigen bedrijfsuitoefening te bevorderen. Er be-

R e e A A R g
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staat een vermoeden van deelneming, wanneer het door een vennootsch &) S%
houden deel vn het kapitaal van eenandere vennootschap een oor e Lic-Sta-
ten vastg esteld percent ge dat niet hoger mag zijn dan 20, oversc rjdt.”

Deze ms% ruvmg betékent een verruiming van ons be%ng deel nemmi? ex arf

et 0laa genoemde Leen vierde gedeelte van rqeplaatst apitaa

zaI tot ten mlnst? Leen vijfde ?edeelte mogten worden verklein

De Richtl nzev%( evatover gens ?eenv orschriften omtrent eover?eelne
min ?n te ? trekken informatle. Dif houdt ujteraard verband. met het feit dat
een atzonder { e Zevende Richtljjn, die nog In het ontwerp stadium verkeert, re-
gels geeft omtrent de gaarrekemn en van concerné De slotbepalingen Bven
en dantal regels, die gan de Lid-Staten bevoegdhe geveno de jnformatie
omtrent concems. en deelnem|n|%en I het overgangsstadium innhoud te geven.
Daarop komen wij onder VII te

3 \Voorzieningen SZOR? o .
i Aedrggﬁerp i ardig aan, dat in dit artikel twee soorten voorzieningen worden
a) ,voorzieningen voor risico’s en Vf P(hchtmgen” die ,,beoegen een dekking te
Vormen voo naarhunq ddmd% oms?hreven verliezen of verplichtingen
die op de balansgatum aswaarsc nhg)ko als vaststaand worden Deschouwd,
doch waaryan niet bekend is in welke Omvang ofwanneer zi zuIIFn ontstaan.
) df zelfde tekst als ndera&gemteerd met dien verstﬁnde dat’, verliezen of ver-
RIC tingen’ w?r en ver ngen oor ,kosten die hun oorsprong hebben in
el| boe aaro in ee vorlg aar .
Het wil ns. yoorkomen, dat onder a) verstaan moeten worden de voomemngen
die een Incidentele oorzaak hehben en onder b) de zgn dynamische voorzienin-
gen die orden evormd omd| eqe gen van Rerm nent aanwez| ensmosoR
en zmvo ewuz aan o&)eenvog nde oelﬂare toe te rekenen. Men mist dﬁ
node, dat ook ,,kosten ie In de"toekomst fiun oorsprong hebben tot dergelijke
voorzieningen aanleiding kunnen geven.
De onder b) genoem evoomemm{;en zqn afhankelgk van uﬂdrukkel Jke toe-
stemmlng van ge Lid-Staten, een toestemming die onz ? ggver zeker Zal moe-
ten gever. Andermaal wordt afbreu gedaan aan een vollgdige harmonisatie.

Tens|otte i |%van belang, dat art. 20R ook be;s)aalt dat voorzigningen niet moqnen
?rden gebrutkt v?gr waar ecorrect|es e Is(chruvm en) op activa. Deze
g I50.1. verhelderend en vermoedeli in ove ns emmmg met
pvatting van de Ondernemingskamer. Deze b epaa |de immers n het drrest Ko-
ninkli IJke SchoILen Honig dat bur waardering van v?orraden terqen de laagste van
nistorische aankoopprijs.en marktwaarde net nadelige verschitussen berde ,niet
een voorziening in dezin van art. 23 WJO" 1s.3

Art. 23R spreekt niet over de yoorziening voor niet opeisbare belastingverplich-
tingen; daarop komen wij onder VI-3 nog terug.

2 Zie ons artikel daarover in MAB 1977 bl. 4
3) Jaarrekeningen van Ondernemingen, onderdeel Jurisprudentie bl. 137,
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Art, 42R hevat de vanzelfs?rikende begalmgen da%de voomenmg}en Niet ho?er
(molgen an ) dan noodzakelijk is” en dat de'in de balans verschijnende ,overfge
en’ 8es ecmceerd moeten worden voor zover z A van'enige hetekens

rresten Douwe Egberts4 van de Onder emmgs amer en de

din overeenstemmm% met hetgeen In ons land vereist IS, met dien ver-
Ogeenoemde voomemngen slechts moet worden
risico’s en verplichtingen, waartegen de voor-

voorzien|
zZiin. Dit li A
0
star?g aat bu ons omtren} laat
medegedee d'wat de aard isvan
zieningen zijn gevormd.

VI. Waarderingsregels

lAI emene heginselen
Art. lR?ee en aantal %I emene begmselen die -weergegeven in onze gebrui-
kelijke termino ?|e op tvo?eneneer omen:
a de veronderse mg van continuiteit:
de bestendige % r{
c hetvoor2|c fl elsrl g
Daten en lasten z nona nkell gkvan het tijdstip waarop zij in geldontvang-
sten res -Ultgaven hun neerslag vinden:
Individuele. waar ermﬂ)van actiVa en passiva;
JJ balanscontinuiteit (slotalans van emgjaar-openmgsbalans volgend jaar).

Vermelding verdient, dat bij de uitwerking van het voorzichtigheidsprincipe uit-
Prukkehﬂk S beF ﬁld "dat voor d%scgattm van ,,voomeqbare nsmosgn mogl ;
ukever lezen d un?ors prong hebben In'het boekjaar of in een vori eké
|§ r1SIC0’S €n ver |ezen In aanmer ing moeten worden genomen die erst
3 worden |n de periode liggende tussen de balansdatum en de datym waar-
g e halans wor tolgested ﬁbepalmg zou ellicht voor de fiscale jaarre-
kening van betekenis' Kunnen blijken

Het tweede lid van art 31R hepaalt, dat afwi r#a;ntgen v?n de al%egnene b%mselen
muﬂzon eringsgevallen’ zgn foegestaan; I da geva mQeten (e afwijingen In
de toel |cht|nt1;< orden verm d en _naar behoren gemotiveerd™ De eﬁ tot mo-
tivering |so al enige malen door de Ondernemingskamer 1.v.m. stelselwijzigin-

gen gesteldy

2 De waarderm svoorschnften zelf

Art eet e algemene waarderingsregel: , aanschaffmgs- ofvervaardlgmgs
Eie a der uitg er tIn de artikefen 4Hm42 HetF artussen lj rf]de ar-
t| 33'hevat een'belangrijke urtzondering, die op opvallen ewuzel eformu-

%le -Staten kﬁmnen hij de. Europese Crp 35|§ verlﬁ)aren at zij zich i '”ﬂ'
wachting van een allere coorainatie oe mo%e r# el voorbehouden o ?ora
dan_wel voor bepaalde categorieen van vennootschappen ,toe te staan ofvoor te

schrijven, ™ dat:
0436 RJaagldrrekenmg van Ondernemingen onderdeel Jurisprudentie bl. 11/12 en het daarin nog niet verschenen arrest van de

Zie bv. tap. arrest KSHbl. 135.
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naar vervangrn swaarde wordt gewagrdeerd,

enigerlel vom an Inflation-actounting™ anders dan op basis van vervan-

%] swaarde worat foegepast, dan wel
c eneIe en frnancrele Vaste activa eherwaardeerd worden.
Vooral snog rnJeen arme( Isatle IS codrdinatie”) van de wa?rdenn%sgrondsla-
?etn deze érrmo isatie ligt kennelijkin het voornemen (,in afwachting van een
atere coQrdinatie

oge?rk heb[)e de verklaringen, die de Lid- Stadten bij de.Commissie moeten
deponeren met die latere_coordinatie te maken: de Commissie Komt zo op de
hoo%te van hetgeen de Lid-Staten willen. Van b Iang Zijn de woorden: ,toe te
staa of voor te schrréven " ,V0or chrrbven zl {nhoudlen, daf de oﬁr?rele Jaarre-
enrng Pan ere grondsla wort easeerd a ,,aans?hﬁ fings- of vervaardi-
8rng osten”, terwijl ,toestaan” wel zal wijzen oP emog elff van keuze voor
e nstgrenre]rgrnrnsge Uit de vier genoemde mogelijkheden dan wel op ,supplemen-
PSe chhtlnn sIurt zich derhalve geheel aan bij de in de heIe wereld heersende
onzekerheid over emeest ewenste waard errngsgron sa? %sep het meest ge-
Wenst%s steem van inflatior accountrn . Deze"onzekerheld heeft onlangs
zaug bénde ondersteunrng eregen rn een ExPosure raft van de FAB

28 decemper 197Ei Daarr worétt aanyullende informatie naaft de tradi ro-
F aarre enrn%veﬂe rcht es eId le ,either on an hrst%rcal cost constam

enera g 8asrg er asr 0r 0n a gurrent gost 8IS ... " opgesteld kan
worden, Noch door dé Vierde Ric tIr!n noch door de FASB wordt', purchasing
power accounting”, dat na Sandilands op de terugtocht leek, verworpen.

Duigelijk is o.1., dat onze bekende oarfen formule uit art 3118 2BW S,,%vondslanen
drernhet maatscha eIerverkeer s aanvaar tfaarworden hesch nie n%?
handha % an wo en De geoorloofd Hronds en2£nnl limitatief opgeso
Practisc oeft dat %een root verschil te maken, daar de aangepast wet -
vrnq voorsnands zowel waarderin \egen aanschaffrns of vervaard r%rn -
kosten” als tegen vervan rngswaard s 00k BV, D urchas power accou ti
F toest%an oorshg nds, Want in afwachting van een pa ere coor rgatlr] e
0 f ens.lid 5 van art 3Rtfrnnen Z6ven éaarm etﬁlaaésvrn len. Om 20
8 gk bij onze ogen ormuetegr%enr hgewe st dat wij gebruik makenv
an de t[rd taten toegekende” bevoegdngid om de\g enoemde waarde-
rngsgron slagen rﬂﬁnze et op (fnemen evrer ron sa en Zan In de Richt-
4nnet nevengeschi tmaar de drie In art %e oemde gron sa en zrnrn
[Elte onderga rtan g ne e J aanschaffings- of erva skos-
ten”) In art.”32R, Dat Atnr eenu ebewoor Ingen ,In fwrg nart
aar ook it de vo rwaarden waaraan voldaan maet worden Dij tgepassing
van een van de andere %rondslagen De eerste. voorwaarde is eer algemene
wordt qet tegen laansc affrng of vgrvaa dIPA r%skosten gewaardeerd E
moet z2u srn etoe ting worden me trr eto ave van ebetrok en
Bvoﬂ(en vag bajans en de winst- en 3 lesrekenin e van de methode
e hij de berekening van de vermelde waarden evogn Voor toegassrn%
van de vervangrngswaarde heeft de Ondernemingskanier in"het arrest KSH) (1

6) Jaarrekening voor Ondememingen, onderdeel Jurisprudende bl. 141
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maart 1978) eveneens de Iaatste voorwaarde Igesteld

Omtrent de’toepassing van evervantl]mgswaa de worden nog de volgende voor-

Wwaarden resP ljzondere eisen geste%

1) In de toelicht n% moeten |n éen tanel debgmstand de mutaties en de eind-
stand van de herwaarderingsreserye worden verme fd

) deordeg\r/]v%anr]d%rlgtgsreserve an te allen tijde geheel of gedeeltelijk in kapitaal
W Z

3 de herwaar enngsreserve moet orden(vermmderd VOOr Zover de gereser-
veerde bedragen n|etmeer noo aen zjn voor de t oepassmg en voor het
ere|ken van het doel van de gebruikte waardering ?met ?d

4) de, |scaebehandellng van dereserve moet in de balans of in de toelichting

ulteengezet worden:

B In 8 rElaelans o? In ¢ toehchtmg moet mededeling gedaan worden van hetzij
het bedrag van de balans oste exc voorraden tegen ,aansc afmns of ver-
vaard|g|n skosten” en van de op die basis berekende geaccumuleerde af-
ic ngvmgn hetznnvan de verschillen tussen deze hedragen en de overeen-
omstige bedragen op basis van vervangingswaarden.

Voorts hebben de Lid-Staten de bevoegdheid, om regaels te qeven voor het R -
brutkvan ge herwaardenngsresgrve toevoegﬂn%aan e winst mag.echter sle ts
worden toe%est an voor zover de reserve ten [aste van de winst'is gevormd o
betrekkln% eeft op_een daadwerkel Ak gereahseer e waardevermeerdering”.
Ook mogen de Lic-Staten njet toestaa dtbedra(IJen rechtstreeks ofm|ddeII|Hk
worden Ul kﬁer tenzl J 7] overeenstemmen me reahs erewaarq%sngn-
8en Hierbif is het dan ndg goed zich te nerinneren, n zelf bepdalt
at de herwaarderingsres rve te allen tijde in kapitaal mag worden omgezet,

De hierboven. vermelde hj bJzonderheden zullen, bezien vanwt de in ons Jand gel-
dende 0 vattlngen en gebruiken, wel commentaar uitlokken. In kort bestek is
daarove het vOlgende ezeﬁ
De su gen mde moge held om de herwaarderingsreserve in ke}nnaal (‘:
aa delenka |taa8 om te zetten |kt niet te Stroken meth? treven in het egnoo-
srec e rea |te|tvan e ka |taaI|nbren? zoveel mogelijK te garanderen
erwaar nng |swe eens een ,0nel enlnke nvestenn genoe d wordt ]
et in a dan ontstaat aang enkapitaal waarte( enoverslec ts _onei-
"ka |ta |S|ne racht. Voorts brengt mzetpn In kapitaal uiteraard meg,
eres rve niet meer beschikbaar 1s voor hetaboe en van pri er alingen. De
mo elijkheid om van twee wallen te eten wor t?egg : In {j0en van rn}sst -
8|n worden relat|efla%e winsten berekend en In vanlo g dalin esc |et
ata ermaal, Geschigdt ?e omzettln? In kap|taao de julsté momenten, an
ng tn feite de Wlnstbe in substan (ﬁhsnsch n tljden van prijsstijging en vol-
edig nominalistisch In tn? nge
e onder.3) genoem ? |cttovrm|n n vande herwaardenngsreserve
munt n|etun 0or duide %ﬂ] lper he eo heff mg, In het geval d

erwaar erin n|et meer noo za e J oel Waaro Fwaa denn 5-
met 0 eng icht. Dat doet zjch voor, wanneer evervE gln splicht niet meer
d met, metmeer

(? t te worden nagekomen Wat echter wordt
N00 zakelukvoor de toepassing” van de waardenngsmetho e ontgaat ons. M-

mab blz 299



schien hebben wij hier te doen met een entgszms mislukte redactie, die slechts
beoogde het ,nie meer noodzakeh k voor hét doel” tot wtdrukktng te brengen
De L|d staten 2|nvervo ens evoe dverk aard te regﬂ elen -z het'onder d %e
noemde beperk % de h erw rderin sreserve oet worden verminde
Dit mag aIIeen J gunste yan ewmfte verliesrek entng
— V0Or Zover ge h rwaardenn% ten laste daarvan 1S gev rmd:

VOOr zover ge waardevermegrdering IS gerealiseer
Nu kan en eboekte waardevermeer enn& bi| \} het vervan |n swaardestelsel
nooit op ne genbllkvan waardenn|g fen laste van. ewmst erliesrekening
komen. Dttg| eurt eerst daarma naar de mate waarin etgeherwaardeerde [0-
duktiemiddel wordt ver- of gebruikt Baf geschreven). O gdat ogenblik wordt een
dee| van deherwa Jderln% or gebr htn eprti(uktt e[ea seerd Voor\sJ<
reallsatle laatsvingen bu erkoop van het prody t|em|d Normaliter zal deze
regel wel eteke en, tuttslunen?(gerealtseerde herwaardenng ten gunste van
de Winst- en ver lesrekening mag komen. J

Dat vereist dan, dat de herwaardering Res ecificeerd moe gkunneng Worden naar
Pro ukttemtddelenvervolgens no? gens Itttn gerealiseerde nnogntet%qe
ea |see(rde herwaard enn% Dat Isallemaa ta Kin eW|kkeId en de yr

B fde Lid-Staten de hun ge even e e% eld niet 70 zouden Kunnen
8 rmken at znvoorsc rjven dat de eenmaal g erwaardenn gereseryeerde
edragen noojt ten gunste van ge wmst en verljesre enmq mo en worden ge-
pracht zolang net ve vangtn%swaardeste sel woydt toegepast en zolang de verdn-
derstelling van continuitéit nog terecht gemaakt kan worden,

gok de vraa(\;/ wat omtrent de afschrnwngen op baéts vdan vervan |n%swaarde in
ewmt en Verl |esre ening moet ? den”mecegedeeld wordt aan e Lio-Staten
over eaten Eea emene re eI 15 blijkbaar, dat V0 dstaa{t kan worden zoaé fen
onzent -met emtng eve an mnswaar schrl V|n en. De Lid-Sta-
ten unnen nu zowel t? taan als eisen dat In de W|nst en er| sre ening %ze
afschri vmg wordt esg Itst In een bedrag gvereenkomend m%tasc [ dvm gen
ekend Qver de aanko gr S en een excedent ontstaan door herwaar ennrg e(t
bglasr " [S uiteraard te verkiezen uit een oogpunt van harmonisatie en vergelij

Tenslotte: de fiscale behandeltn 'van (e herwaardenngsreserve behoeft slechts
LUiteengezet” te word en een o meerdere b%handelln ljzen worden dus niet
Voor eslc reverl Ntelts oen, dw.z. de op dg erwaard Justen enleti) els-
bare Delastingclaim atentf? Iaten n|et zichtbaar maken, u an niet uitgesloten,
mits dit ,,uiteéengezet™ wordt.

Wg hebben in het bovenstaan emakshalve cfteeds (? ver het vervangin swagr-
destelsel edsgro en. Hetgeen a oververme % t echter 0ok voor ?
andere I dé Richtlijn genoemde alternatieven vdor de ,aanschaffings- of ver-

unstevan ewms en ver esre n|n I-L jzondere van dit eva toe as ing van de wagrderi
nsceaan ppnsoptra oneewze nu n verander in tunde Iqsen |n etver eno dee
ungemaatvan et eijen vermogen m et I d|t oor ee et vergeten wo en. T.ap.
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vaardlgmgskosten Vooral tav. de tweede methode (,herwaarderen” teneinde
reke eh?uden mgt Inflatie) I|ktd|t een gecompliceerde en pok wat onwe-
Zen (J an eegen el wanneer purch asm ower accounting” |no ensc oUW
wordt genomen. Het overgaan op een an eemeeteenh b en heden
van de oopkracht er balansdatum -kan immers b ezwaar er aar eren” ge-
noemd waorden; er ontstaat dan ook geen herwaardenng [eserve.

3. Nadere uitwerking van de algemene waarderingsregel (art. 34 t/m 42R)

) Iagere Waarge, .

Opvallend is hier de inyloed van het, Dujtse recht OP de waardering veﬁn vaste en
vlottende activa, waardoor et begnp Jlagere waarde dje zH op dé’ balansgatum
bezitten”alsmede , waardecorrect] mtev?orkomen dat i de naaste, toekomst
de waarde ten evolge van waardeschomme mqen moet worden é]ew ZIP
Intrede.doen. ?tda rmee niet een lagere marktwaarde wordt he ktdm
delijk uitart. 39 lid Tonder Bwaar beide waarden in éen adem worden genoem

Deze ,,Iagere Waarde die z J ofp de balans datum bezitten”
— kan wo den [gebrmkt voor | financiéle vaste chtlva %deelnemmgen vorderin-
gen daarop, fot devasteactlva behoren e effecten en leningen €n ingekocnte
en aancelen, art 35 [id 1 onder aa);
worden toeé;e[past voor ématen lgg vaste activa incl. grond wannee
\évnodrg} \égrwacht al 0e waardevermindéring duurzaam 7al n (art. 35 lid 1
— moet ook worden tgg epast Yoor vlottende acté a (art. 39 lid 1 onder bg
IJ a\% 88n der l) eva n.worden %han aald, wanneer de oorzaken
\oor de E aling he ehouden 1€ bestaan. De voor activerin van ac-
iva tot d edragfen v(? e(z ere waarde velre|ste Waardecorregnes fl chri-
vmgg r\r)eorert]een zonderlijk in d& winst- en verliesrekening of in de toefichtin
ﬁeheel nog wat% com I|ceerde[)te maken is in art. 39 lid 1onder ¢
R de Lid Staten de evoe% egeven bul en%ewone waardecorrecnes van
vIotﬁende activa toe t sta ,,|n le &o ree economnchegron en nood-
éiﬁ) { ortgeoor t(? 0rko d}m de naaste toekomst de aan
%ro ken,VErmo ens estan de en fog ken e waarde tengevol Ige van waar
deschomme| mHen t worden ugewum "Het bedrag der”waardecorrecties
moet afzoncerlijk worden vermel

Voor een goed begri I\/P v?(n deze beﬁ Imnqen is een klein unstai%Jg naar het Duitse
rechtoP Zin g aats eg P daar het ,mildes ung strenges N er?twertpnnm
Het eerste’ gelat voor ge slijten evaseacnva daarvoor kan een lagere waartle
8enomen ren en moet ceze genomen worden wanneer verwacht wordt, dgt
ewaeirde amg uuréaam van aard Is. Het ,,strengeé Niederstwertprinzip’ g
voorvotten Cl aarvoormoeteen lagere waar efnomenwren loS van
de vrflar%; 8 de waardedal mq duurzaam 1S of niet. D Igere waar e gie 7 J OaF
de balans atum bezitten” is Slechts vaag omschreven. Voor vlottende activa s da
markt f s% balansdatum; 1s ae marktprijs niet vast te stellen, dfln maet de , bel-
2ulegende Wert” genomen worden. Voor vaste activa komt alleen de laatstge-
noemde in aanmerking.
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Deze vage formulenng In de wet heeft de praktijk tot verschillende interpre-

ties aanléiding gegeve

3 (?e ,,belzulleg % %Vlyert” is ten dele de prijs op de inkoopmarkt, ten dele die
ever oopma _
) dg Deizul eg Rdew rt”is ten dele de pri th nﬁ)er balansdatum ten dele wordt
daarbij ea ticipeerd op na de balansdatum verwachte prijsdaling; deze an-
t|C|£)a\< pn sdaI|n |sundrnkkeIHk toe(n;estaan VOO ZOVer zH I, vernin-
[ an |sce Beurteilung notwendig Ist um zy verhingern, dass In
r na sten Zukuntt der Wertdnsatz dieser Gegenstande auf Grund von
Wertschwankungen geandert werden muss.” De Wet laat de anticipatie toe,

maar 2 is niet Verplicht.g

Zowel art. 3 ngvaste tiva) als ar(t{ 39R (vlottende actwan ﬁpalen dat de lagere
waardemeteg dhaa magwor en, anneerdgoorzk van de waardecor-
rect|e?W nongeI ouden t€ bestaan.” %rkwaauerwgzeontmoeten V\?]hler
eena ?van et Durtse recht: WIT eim Anlagevérmogen, so darfauch
beim Umlaufvermogen eine einmal erfolgte Abwerting . beibehalten” Werden
fé% muss nicht rickgangig gemacht werden, wenn inré Grun e spater wegfal-

Het komé ons voor, dat het verschil tussen het be aalde in art, 39 lid L onder
aen gaton erb%zochtmoetworden In ge mate waarin eee maal toe aste
waar ecorrecb eer moet worden op% even, Datmoet vo ensa uren
wanneer de, uzon ere omstand 'ﬁ neden’ oPhoudent estaan Vol e et -
aalde onder d)gaat hetn dru Kefijk om het uitsc aﬁ( \{oorde wifsthe ajpg
an emvoe van waar everand nngen dat a leen. worden b re|
wanneer de a ere waard enn ermmet % and aadkan blléven In felte gaat
het hier 0@ reeds door Schmalenbac J)a eerd em m ,Aussen-
Rewmne uiten de winst te houden, Dat wordt B eerldeaewnze eré1kt door
et lifo- en het | gfere VooIraa steLse 18N ZoU hier aan een r%;eml |geefde toepas-
fem van deze stelsels kunnen denken, die tot het ontstaan vari enige stille reserves
|

Ofwij van de aan de Lid-Staten toegekende b?voe dheid al of niet gebrmk moe-
ten maken | een moeﬂgke Keuzevraa Jza est| en beantw 0rd worden
doorhen die hetpnma taan d ewms Dep a|n toeke nen terwil z ] dle vermo-
8ens e ahnﬁ V. de tl;)a ans belangri ger achen, bezwaar zuIIenh bben tegen
e mogelljkReid, dat sti Ie r s rves aan Wij Zouden gene \;; zun fe menen,
Hatonekeuzg mee%a M énvan devraa oeveel L ﬁtatnde
ler ge?even evoegdneid zullen ge rU| n. Queri en g (?enlet gene con
sequénte navol |n van het Dunse recht In deze waardig. Zj is we licht -
evenas emo% jr keuze van evervan In swaardeca 0 r? Lid-Staten -
U|tvI?e|seran etTelt, da t de Richt r{nvoff(rt omen Isuit een smeltkrogs waarin
alle Tanden hun nafionale idegén gke| |tgeschonken en verdedigd hebben
Het volgende punt legt daarvan méde Qetuigenis af.

8) Ontleend aan A Moxter 1 Bilanzlehre - 1974 hl. 82 ev.
A Moxter, tap. 8.
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b. De invloed van d%flscale balans
De Duitse_Invioed lijkt nog eens door de zowel in art. 35R (vaste a(inva) en als
In art. 39R (vlottende activa voorkomen e bep a|n%v ,Wanneer op vlottende ac-
tiva louter voor belastingdoéleinden buitengewone aardecorrecnes worden toe-
%epast moet het bedrag van de correcties n de toelichting worden vermeld en
aar behoren 8emotlv erd.” Deze zin voggt in wezen aan de In de Rlchthgn op-
rmg rondslagen een nieuwe toe: alle balansp?sten mo g
waardeerd wor en ede bdraqen Waarvoor zj OP de f|scae alans
genomen mifs de laa stgenoem ¢ Tager zijn. De Richtlijn erkent dus het uitse
Mass e(b |chke|t r|n2| et prmc we krachtens hetvyelk de fiscale halans af-
han |svan ven oo scha ehLebalans Beide z%n an grotendeels Iden
t|eken dat rengt mee dat de foere emn?(van de te taen ar ewmst g
heven helastinge aano eenvo gende boe aaren Vi weI r% at
%eval doen zich noch de voorziening voor niet ope|s are astmg erphc tingen
ch niet opeishare belastingvordéringen voor.

r(%emteerde bEpaImg kan unera%rd niet betekenen, dad} het , Massgeblich-
egsp N R op de se troon verheven js. Daarvoor zoyden immers 6ok ver-
an erlng in het belastingrecht van de -of sommige - Lid-Staten nodig zijn ge-
weest e daartoe reikt de Vierde Richtlijn niet,

Met h%t bovenstaande Is deze zaak echter niet afgedaan. Enerzijds bevatten %e ha-

anssc emas de post V oomenmgen voor belastin vergllchtmgen naast de a

tln cuden on er eschv den Op korte termuI nderzijds bepaalt art. 43R lid
10en 11 dat ge toelic tm(\;/ mogt vermg

ate waarm e winst beinv|oed is doordat om f\scale redenen ,,tgdegs he#

oe éaaro een vorig hoe Aaar waardermgsgrondsa en zun toegep st die af-

{ N van egron ag enoemd In deart. 3

2 E erscInI ussen de adn n boetaarenand% rJeb%ekgare toe%ere-

en ebe astm%en en de met netre mq tot deze hogl Q ren hetaal e%ft -

talen helastingen voqr zover dit verscn nwezen| elang 1s met 8

E(m etoekomstte etalen be astingen; tbedrag a0 ookgeaccumu ger

gesomde waar

de balans worden o enomen

n eL|ds St tenwaae et M ssgebhchkeﬂggrmm geldt zal dan ook aan
tax aIIocanon g aan moetenw rden; 2| het In de foelich g Daar aan de Lid-
Staten in deze geen keuzemogeli ej m% 1S eIaten Zullen in ons land fiscale waar-
dermgen I ebalans mits 1o ﬁellctas OVen Weerge even aanvaardoaar
MOeten wor ?n geachf. Overlr%;%szal de 1n ons lang ve gn %erpnast JaX
allocation” wel instand kunne Jrven met dien verstande, dathet m min ermg
bredngen) van belasting op herwaardering niet verplicht lijkt. Zie ook hierbove
onder 2

Omvan van te ,,vervaardgmgskosten
Zowe voor zelfgeprod uceg Jevaste a t|va$art3 lid 3 n4R%aIsv80rder%el|ke
vlottende actwaf 39 1id 2) moeten de vervaardigingskosten de directe Kosten

p %ag memsamk |ten und Abweichungen zwischen Handels- und Steerbilanz 1en mijn reactie daarop in joumal
UEC 1jan. 197 res
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omvatten; daaraan mag ,een redelijk dee|” van de indirecte kosten alsmede de
rente op Vreem veqmo en ., dat wordt gebrulkt voor de produktie . . worden
toe%evoe gd. Dit | u ehieel in overeenstemming met het KSH-arrest van de On-
dernemingskamer. Daarin werd voor?ereedP roduykt be?aald dat bi waardenng
tegen kostor &smet emtegrale kost ésverp cht Is, mits wordt to% elicnt, welk
kostencateqgrieen dagrin fijet zijn opgenomen. De activering van bouwrente on-
geactde wijze van financiering lijkt niet toegestaan.

Pnchtln skosten, kosten van onderzoek en o tvnkkehng n qoodwill (Oart 3Aen 37Rg
deze min ofmeer Immateriéle activa, eIdt als noofdregel, d t%;slechts
actwegrd mogen worden Wanneer het natl n erecht dat t?esta I ons |s at

éo In dat geval mo fen 7, unev ékn]mnen Jaarwor ena e(f rev dZo ang
eze activa niet vo edig znna%sc reven een Winsiu eI| wore

an tenzij net bedgg i<b| vendeg res rves ten m|nste e 1S gan

e ragva e nieta % %reven en. De term , urterll b|nn nV| Jaar’ maat
H]l(t)erea [<d een snellerg afschrijving dan in vijfjaar, zelfs een afs chr mg Ingens,

oor de kosten van onderzoek en ontW|kkeI|n mogen de Li Staten afvv| Kin
oestaan tayv. de beperkmg v de winstuitdely Sgzentav eb er ma van
Lid- lleen een e a-

en

8e a%schn£vm sduur. Vaor goo W|||| molggnd ate( ange
schnjvm rtoestagn mits niet an e,,gebr Iksduur”. Ons.landzal van
deze'mo en [9 rutk moeten mak en om 2 |ctmoge|kb| de hUI |e
Praktlgktetwven e hij ons 00k wel ev? %je methode om v%rworven g%o WI
rg%ens ten laste van reserves te rengen lijkt wel uitgesloten, hetgeen té betreu-

% Fifo- I|fﬁ |Jzerten vo?r%%stelsel o : dicinaskost
V0o en"rv”asn'g 82 deren rv”é’ged“%zeﬁfa%a'éé%r? a\%ﬁvs'{e vvar o §n°%aer% e
stang gen met |n enrvp van ef ften worden ee ?P hasIs van e
em| eld V\}zeno 0lgens de |rst in -first oué FI\)O 1t In - first ut Ll )
eth el vol ens een soort ge w(e metho g faattt%ev%% araevy)a ans:

dI gl(?a%r O vag 1 os ttgtalaSI (frag van ait verschllper soort

ekende markt J)njs an moet
In de toelichting worden’ vermeld
Onder ,een soortge I|ke methode zdl ongetw%feld het ijzeren voorraadstelsel
kunnen worden ver a ? ok het Reval z zn]n voor ge ,doll ar -value” va
riant van he |fostelse 20 betW| eId kunnen worden door de woor e(n ,,gaoe -
ren van dezelf esoort en de ver |c hte spe0|f|cat|e van een aanzienlij arde-
verschif per soort. Men zou vervolgens vnnen denk en dat deze voorwaar ewat
wordtl %)erkt door de (}oevoe mg Lalsmede van alle vervanghare be é -
len”, Hetkomt ons voor, dat wannegr 00 hetvervangmgswaar estelse oorde
Lid-Staten wodrdt toe e?faan een ruimere uitleg voor de and ligt. De specificatie
van het waardeverschil per soort gaat wel erg Ver.

f. De niet behandelde activa en passiva
Onvallend 15 de stiefmoeder]] le behandeling van de ac(}wa en [passwa in de no-
nale sfeer. Slechts een artikel (41R) is daarover te vinaen. Het bepaalt, dat dis-
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0 bij 0 nemln an een lening resp. agio bij aflossing van.eep lening mag wor-
3%n eJac veerd { hedrag m get%gtzu%ndjl&lam hgetzu i d toehghtma WOr-
den verme en aar u S moet an Len red e| edee te Wor, ena eschreven.

aﬁt de vn&vo ledige behandeling van aller e| fateneeactwg meer aan-

t voor de activaen passiva In"de nominale steer voor de hand gelegen.

VIl. Deelnemin

Deze zijn in dge Vierde R|chtlnn z6er stlefmofederlgk behan%eld omdgt de jaarre-
kenlng van concerns voorwerp Is van een afzonderlijke richtlijn, nl. de Zevende,
Dit heeft er toe geleld dat de Vierde Richtlijn de deelnemmgen slechts noemt
In de schema’s en dat In e slotbepalingen |s \eergegeven wat op dit gebied in
fvvaﬁhtm? van de definitieve Zevende R|chtI| n mogt.worden gepubliceerd.

Alleree stPe paaltart, 56R dat de verpljchtin om dein de schema’s genoemde
gosten befreffende verbonden on? memingenin de Haarre enmkg op enemen
erst van kracht wordt o;r) hetzel tldds'[l als eenrchtllén Inzake de econéo |-
deerde Aaarrekenmg Daar deze activa Uite aardmetwe(I; laten Kunnen wor
betekent ait vermoedehr%k dat hun waardenng vnggela n wordt, Hieronder zaI
bln(ken dat door het cp ?h eren dan Wg en tegen |ntr|n3|eke Waarde

e,,voorde en” behaald kunnen worden. Ook de vg ed|n van e%aran
tieverplichtingen jegens verbonden ondernemmgen e mededeling va
naam, zetel, deelne mgspercentage en hun vermogen per uit. van- en hun winst
over het Iaatste boek;laar wardt opgeschort,

Na at hiermee |sa(n edu|d w Avanun de moedergemen vooralsno%nmet be-
0eft te gwcmeden t ulteraar devraaﬁ on/ wat dan Inmiddels wel oetg
euren. “Wanneer niets anders voor ESf en 20U zin, moeten (meerder-
neids)do chterondememlngen Fltera%r ?IanC t|n ub licatie en controle-
voorsc nféen naleven. Art 57 lid IR pepaalt echter, |d Staten monen be-
pa en dat ezevoorschnften niet ge 1% enl voor ajhankell %eon ernemingen Ingien:
lle Ean eelho &i(ers van dea ankelijke oriderneming zich daarmee voor le-
er noe {eaar oord verklaren:

e moeder zich garant stelt voor de schulden van de dochter;

— e jaarrekening van de dochter in de consolidatie van de moeder is opgeno-

Deze%egalm |svr|4wel gehkaan onsarl1 é RWdatondervn wel dezelfde
voorwaarden geconsolid ere meerder elds teron ernemingen toestaat
een vereenvoud| deJaarre enmg op te ma en. De ak oor bevmdm van aande I-
ouders en dega antlever “ van eme e[ moeten (iOJ betreffende

ochter worden gepu liceey s het Han esre(enster terwil de moeder i

toeebl;ch&mg r%%ahat r concemjaarrekening moet vérmelden dat van de onthefflng

ui

J \Voort Eepaatart ]57 lid 2R, dat de ubhcaﬂe(Yoorschnften en de verplichtin
tot accountantscontroevan togpassin A econcemAaarre an Waaro
dan vervolgens alle artikelen van de richtlijn van toepassing verklaard” worden.

Het |I#kt er dus ?p dat de econ ohdeerde rrekening Iangs een achterdeurtje
binnenkomt: wil d edr [0 |teren va gﬁ oor de"Ljd-Staten te hieden mo-
gelijkneid om de onve orte oepassing van de Vierde R|chtlun op meerderheids-
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dochters te verm lJden dan moet er overeenkomstig het (fvenstaande een %econ-
Soll ?er e|aarre emqg ZIjn, waarvoor de Inrichtings-, publicatie- en controlévoor-
schrirten gn nagelee

De publicatie- en controlevoorschriften ()zijn indien de Lid-Staten zylks bepalen
onder hepaalde voorwaarden nlftvan toepassing op e winst- en verli sr%kenm%
van de moecer. Deze moet dus we overeenkomstl (& |nrichtingsvoorschriten i
V\Pgemaakt erwgl ons art. 33(% eh ublicatie en de“controle van deze

{- en verliesrekening onverlet laat, doc uist de vereenvoudiging van de in-
nchtmg toestaat.

Z20li kteen eheel te zijn ontstaan dat duideli éke trekken gemeen heeft met onze
) schnfte omt ent tle. moeder/meerderheidsdochter-Trel dues V\g moeten er
echter O!? qu at wif In het ovenstaa nag ter vereenvou %mg bij ons e-
brul ehA e yit rukkln en ,moeder”en ,dochter”henben gebr kt. Deze wor
chter '?q In ?e richthipn 6 9ebr3 Ikt. Daar vindt men terme

evende ichtlijn zijn Ontleen

— inde agnsichemasmsprake yan ,.aandelen mverb nden ondernemmgen,
en vg eelpemin en over de laafste zeegtart lg tereen ,vermoeden

van eelnemm? is bij een ﬁartmpaneperc ntage, at oor Qe L| -Staten niet
hoger mag worden gesteld dan 20%;

— art. 56 spreekt van ,verbonden ondern?mmgen een verzamelbegrip voor
geass cleerde ondefnemingen, athankelijke ondememingen en domineren
a8 ondernemingen”;

— art, 57 spreekt Weer van ,,afhankehg]ke vennootschappen van een concerm’;

— ten otte art, 58 over de beheer%e d? vennoofschap van een concern”.

Uld Iksdtmet e noemep; ]r ﬂnwu met onze Uiteenzetting niet
van ewer j edoellng verwuder (eraa

Men zal nu de vra% vogelen opkomen, wat d ebeuren moe met niet gecon-
sohdeerde (minder sdeeln m|n en, O z en dan gauw enkeo[] aan waar-
derin te? nmtr|n3|e ewaar t59R aarvoor tantwoor 0 te BVe-
ren; -Staten kunnen tot een Iaterec or nat|e toestaan al) er c hten in
het kagltaa van verbon en nernemmgen ruim begrip!) ondey hepaalde voor-
waard Igﬁwaar eerd wor en*e en ,dé netlo- vermog nsy(vaarde aarhij moet
het verschil tussen de aa T(chaf swaardT en de Intr n5|e waard 0\}3 et ver-
k“J mgstudsu afzonder I!/ woraen vermeld. De a:%nsc affingswaarae ordt ver-
ens vermeerderd of rmm rd met winst o verlles elke mutaties daar-
tegenover in de winst- en ver lesre enm moeten worden verantwoord Ontvan-
en djvidenden komen OR de aansch a swaar%e In mind r|n IS de_verant-
wo rge winst %roter dan het dividend, da dient het versch| aa een, niet voor
itdeling_|n aanmerking komende reserve te worden to qevoe BI|#kbaar hgl
digt de |chtl|g eopvattmg dat winst die bij een dochter s Jeresetveer
de”mogder niét in de winst estemmm mag orden op?eno en. De uitkeer-
baarh 10 Uit %ur|d|sch oogpunt komt dd rhalve betekems 0¢, een gedachte dye
| deeonom|sche eenhe|do evoorgrond stellen onder negatie van de
Jur|d|sc e ophouw van een concern, niet. za aanspreken.
Tenslotte hevat art. 61R de mo el| kheid voor de Lid-Staten om heheersende
vennootschappen die onder hun n tlonale recht vallen en deel uitmaken van een
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concern te ontslaan van de verﬁhchtmnNex art. 4% lid 1sub 2R om mededellng
te doen van het eigen vermogen en ae Winst van haar dochters, |nd|en hun r{aa-
rekeningen geconsolgieeréi nof|nd|en de rechten in hun kapitaal tegen | tnn-
sieke waarde gewaar eerd zijn. Hiermee wordt dus vooralsnog enige afstand ?
%gwgﬁexarn gn men mag weI Zeqgen: gevreesde -constructié van™deelconce

|
) Het kom(I] ons voor dat een verstandig %ebrmk van de aap de Lid-Staten ver-
leencle opties tay. de informatie omtrent Concerns en hun dochte}rs een snun[<
Dererkt kan worden, die niet ingrijpend van onze huidige voorscnriften afwijkt

VIII. Inhoud van de toelichtin

In tegenstelling tot onze Wet bevat de R|chtI|Jn een aantal m|n|mum voorschriften
Voor de Inhoud van de toehchtmg art. 43tm 45R). Wij (i(nt ?nenfl ﬁraan die
voorsc hriften, d|ea IJken van heétgeen bd ons ebrmke Il ve |ct|s
Omtrent meerderheids- en mindérheidsdeelne Ingen ( oet medege-
deeld worden naam en zetel, deeInemmg Rercenta een et e rag van het el-
9en vermogen en van het resultaat oversehkomsti e |aatste vastestelde Ja?
ekening. Deze gegbvens mogen achterwege Dlijven indien zn van te verwaarlo-
Zen lfete enis zijn. De informatie omtrent vermogen en resultaat mag achterwe-
?eb {ven wanneer de deelnemln? haar halans n|e!bo enbaar maakt en de par-
Ft) |egercentage < 50%. De Ljd-Staten mogen bepalen dat deze |nformat|e
hterwege mag b uven |n len zH de, ondernemingen waarin wordt deelgeno-
men Lem tlg nadeel kan %o ke en.” De Lid-Staten kunnen het achterweqe la-
te%n rX%Rt3FZ Informatie afnankelijk stellen van , de toestemming van overheid
Deze v?orschnften aﬁn verder dan die in ons %rt 320B 2 BW, waarin de ver-
lichte mg afl gg t (s tot die over meerder e|dsdeelnem|n en en relatief
rote minderheidsdeelnemingen, . wier waar e > 15/ovan e activa van de moe-
er Voorts enn nw niet de [lc ht tot mededelin a}n net artlcggaUe;[)ercen
g zu en emenev I|ste Ilng van de verplichting tot Informatie om-
fr ntmerderhel ee nemlng voor over un zamenlke acéwanlet meer
bedraagt dan 15%van het totadl van eact|vao geconsolideerae balans moe-
ten grn %even art. 320 3on eri? Nél deze oorschnf en verqer aan dan eJ
ons zulle ver il stellln?smo elijkhel wegens magell n] nadee eten INVOE-
ren en die et etemmn van de. Minister van Ecoriomische Zaken kunnen
andhaven: er Ij or ona land Welnlqa nIeldlng te bestaan te overwggen of
e toestemming hiet beter door de rechter kan worden gegeven. Zie verdsr om-
trent concerns en deelnemingen onder VII.

In de toelichtin moet het bedra Vfln de schulden me(t een resterenfde Ioow g
aarov ree omstnh; e In de’halanss hemasvoor omende snem ca}1 [-
den ermeld. De resterefid ?optnd er s éien et rentﬁ)ercen e henoeven
In afWIékIn van ons art. 328 [id 3 niét te W(i en medegedeeld. Bovendien moet
van alle scfiulden het bedra?worden vermeld waarvoorde venn ot%chap zakelljke
zekerneid heeft este%me opgﬁve van aarg en vorm van de zekerneid Ons art.
328 spreekt in dit veroand. slechts over ,zekerheid”, Daaraan wordt echter IO%
gevoeqd ,a smede ten aanzien van welke groepen schulden de rechtspersoon zic
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heeft verbonden haar %oederen niet te bezwaren”. Daardogr en doqr het KSH-
arrest van de nerne rngs kamer moeten 0ok ,negatieve” en ,,gosrtreve hypo-
theekverklarrn? ?rmel worden Derrchtlrl|(nbren t deze ruime mededelings-
plicht terug tot net slechts vermelden van zakelijke Zekerneden.

De netto-omzet moet worden gesplrtst naar categorreen bedrijfsactiviteiten en
naar 3eo%rafrsche markten, voor 7over deze categdrieén en markten, vanuit het
nt van de or anrsatrg van (e verkooP van g?ederen en de verIenrn% ﬁn

dre sten) in het kader van enormale bedr gfsurtoe enrn? onderlin Fanzre l
verschillen te zren even.” Deze mog Ijk leeSbare zin Is nlet emake t% er
Ereteren Het wil o s voorkomen, dat'de ,,aanzienli ere verschillen™ geen betrek-
g hebben otp eomzetten per categorre van be rrrfsactrvrterten nmarkten
Bn oAJ anisatie van ever 0 g .De verk? ﬁgr anisatie s Jé afa
e$pa] d'voor de te geven omzetspecifi ére Opva lend IS voorts, athet [1]1s-
taatof ewrntnret,, esegmenteerd” behoeft te worden, zaksrn A g
van ons art. 335 lid 2, waarop zelfs geen mogel sJlkherd tot onthef rngg ni
echts inzich tte?ev in i eom-

5’§nm° e“ékheade(nm de omver tSLY I séj?ers 70als, onze wet In art 1 toe-
staat1 wor téo rde Rre(YrtIr*n niet geboden. Wel !)redt de rc d3e Lr Staten
de mo om de klel

evennootsc a en ozl rern]oven on er IV-van de
med ee s lchtvan éte tste omzet | te stellen; het komt ons voor, dat
wij van di qpe egenhel moeten ma en

Onze reeds hestaand ve Irchtrn% tot mededelrn van de ersoneelsko ten art
Woet uitge Wor en met me g van Jt tperson elsbestand
emoe herdv% ont effrnr]r ex art. 334 I 20m rent de personee skosten 2ul-
len wrr m eten sC ra%)en weinigen zullen daarover treuren,
XZre over omzet segmentatie en”personeel de tabel, hierna opgenomen onder

Ee meded Irng/splrcht omtrent de naa(r de winst geheven belasting kwam hier-
oven on b reeds ter sprake

Onze Ircht toi publicatie van de bezoldi rng van de commrssarrésen geezamenluk
van h taanta commissarissen en het dantal van degenen onder hen die geen
bez rr%;rn% ontvangen gart 313) wordt uitgebreid tot he hmede elen van 08 be-

rr ef van ,de bestuurs:, Ierdrngﬁ;evende en toezicht oudendeor%;anen a?-

%van ern% ?ane pensroenen eaangeé;ane ensioenverpl trn%en Al-
Ieen et totaalbed a&r zonder vermelding van het aantal personen dat
van elke qroe étee maat oetworden mede%edee(d ok moeten de tota en
er roep van de aan hen verleende voorschott redieten, me Lverm |

e rentevoet gn de aangegane garantreverp rchtrngen van wel eaar 00
gepu iceerd worde

Tenslotte bekpaalt art. 44R nog, dat de kleine vennootscha 8en kunnen volstaan
Vn\}eet eeﬂl verkorte toelichting Waarin metnamegenoemdeg sten mogen worden

\9an de hierbovengenoemde punten vallen daaronder de mededelingen om-
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frent de schulden, de omzet, heA personeelsbestand en de Personeelskosten de
vaoed van de belastingen, en de bezoldiging, etc. van bestuurders en commis-
sarissen.

IX. De inhoud van het jaarverslag

Eveneens in afwijking van onze wet bevat de Richtlijn voorschriften omtrent de
in oudr %ann het r%aarvers ag.
a b&angru e e eurtJenlssen die na het einde van het boekjaar hebben plaats-

evonden;
h 8e verwachte ontW|kkeI|n van de vennooscha
c de werkzaamheden op he? eblec? van onderzo gk en ontwikkeling;

Vgaegevens omtrent de verkrl% g van eigen nadelen

n'het opnemen van cherma Ig prognases is geen sprake; het sub b vermel-

de doet welda |Ig ?ematl% aan

Deze voorsghriften omtrent het éaarverslag kunnen in onze wet bezwaarlijk
hun plaats krijgen in Boek 2 Titel

X. Openbaarmaking

De 0 enbaarmakmngbepaImtgen van de Richtlijn zullen eveneens tot wijziging
van W moeten leiden.
In het volgende schema wordt getracht zowel de mnchtmgsvoorschnften als
g bI|cat|evoorscnr|ften §amw atten voor twee groe en. , Kleine reg G, -
I rote VENnootsc alogen 2ulks alleen voor het haldnssChema ex art
Voo de wipst- en verliesrek nmg ex art. 23. Voor de ,grote” vennootschappen
gelden de nrichtings- en publicatievoorschriften in hunvolle omvang.
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Kleine vennootschappen

balanstotaal 1.000.000 ER
netto-omzet 2.000.000 ER
personeel 50

Innchtm art. 112
erkort fot alle?n de met
etters en romeinse i ers aange-
duide posten echter
tie (arabische cijfers) van
vorderingen (D11 2°- 3 en 6) en de
schulden™(C )

b. winst- en verllesrekenmq
verkort overeenkomstig art. 27.

Publicatie (art. 47 lid 2
a. balans: (verkort als)boven bij
Hinrichting”

b. winst- en verliesrekenin
behoeft niet gepubhcgeerd te
worden

C. toehchtmfg
8een of verkorte informatie |
rtntaegnlt elvolgen e punten uit

h. geen informatie omtrent
Instoewijzen, converteerbare
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Middelgrote vennootschappen
000. 000 ER
8.000. 000 ER
250

Inrichting (art, 2
a balang (vo e7|)g

b, wmit en verliesrekening;
verkort door vervan |r{? vaéw
posten omzet ost;t)n an de
omzet-verkoopkosten - algemene

beheerskosten door een ost

Loruto resultaat”

Publicatie (art. 47 liq 3%
a. palans: verkort als hiernaast, maar
o end|en vermelding van:

I3 %oodwnl
| 1-2-34; Cfgecmcane duurzame
oduktleml elen
Il 1-2-3-4 en 7. specificatie
nanciéle vaste activa
[§ vorderlngen met een looptijd
1jaar in eén !Iotaa Dedrag
"1 en 2 deelnemingen en
ecten,
057 en o specifca

en 9 specificatie
scR Hen alsmede daar\éan de
schulden met een looptijd < 1jaar.

b. winst- en verliesrekening
verﬁort als boven %u Jinrichting”

&

=S OO,

'ggno/\o

C. toelichting:

5. als hiernaast;



obligaties en soortgelijke

ePfegten o? rec%teng J _

. de schulden met een resteren- 6. als hiernaast:
OOP Jd > 57aar slechts In

een to? Ibedraarf

de schulden wadrvoor zakelijke

zekerheid 1s gesteld eveneens

In eén totaalbed ra?n

1. geen Informatie omtrent niet 1. volledig mfrfrmatre omtrent
In de bﬂlans orfgC%nomen nlet in ge balans oi)genomen
frnancreeverp trn%en financi€le verplichtingen;

8. als hiernaast;

. Vol edrge mformatre omtrent

een omzetspecificati
een opgave van personeelsbe-

 Stand en personeelskosten; persongelshestand en -kosten
0.en 1l kqeen mformatre Lv.m, 10. en 1L als hiernaast
verwerking van ae belasting;

12 geen informatie omérent 12. volledige informatie omtrent
ezoldrgrn? efc. van directie en bezoldiging etc. van directie en
commissar ?sen commissarissen,

d. accquntantscontro d accoent tscontrole;

de Lid-Staten kunnen de kIernF verplicht, ook et jaarverslag valt

vennootschappen van de verplich- daaronder.

te controle ontheffen onder
gnemrng var] Croa_ssen sanctres
voor het geva eaarre enrn
het j arvers a nre overeen

stig errc N zijn opgested

De openbaarmakrng betreft de ja r frrrekenrng en het jaarverslag alsmede de a -
co nantsverklla drn% t jaarverslag, worgt daardo re N ver licht schrrftel
stu ”ns zal de tg)en aarma n door eonerrn é (5 ndesrfgrster -

adkunnen Irﬁven De Lid-Staten k unen be al atr de aats
van etm( versa %snr e(raa re gnrnw n ator eve ise(
ter hesc et publie yden rt een voe Pe eelte
schri moet ost nloos kunnen wor en vg regen. Ons anéi

van deze
voegaheld gebrut moeten maken om zo dicht mogelijk bij de huidige rakti
te b?rjven (e?rt 17, lid IR elljK iy de huidige praktj

Naast oBenbaarm king van h?t volled Fge Jaarverslq de voIIedrg {laarrekemn?

en accountantsverklari qr%g tart, 49 nog de hp icatie vanen erkorte ve-

fre van (e IJaarre ening. In dat geval moet naar tHande sre{grsterwaar evo-

aa rekenrnP IS" gedeporieera, verwezen word en De ver orte versie be-

dr |et verge d te nvan ¢ accol tantaverk arng, 3 J et ver-

me worden 0 een9 eurenemeto zonder voorbéhoud dan wel of geen
goedkeurende verklaring is gegeven.
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Xl.  Accountantscontrole

Daarvoor mo% naar het bovenstaande en naar het daarin opgenomen schema
verwezen worgen

XIl. Slotbepalingen

De richtli E(n word} Besloten met een aantal ingewikkelde slotbepalingen, die voor
al betrekking hebben op
— gneo%et[enr?”z?en waarop de aanpassing van de nationale wetgevingen voltooid
— unzonderlhog ?g deze termijnen voor ?e voIIedlﬂe invoering van de sche-
oor de balans en de winst- en verliesreken %
e in ?rmat|e omtrent, , verbonden on ernemmge Lv.m..de n?<gen|et de-
n|t|e eworden Zevende Richtlijn iz de gecon ohdeerde aarrekenin
ovg edoelde termijnen kwamen reeds In wm elding ter s rae van
de unzon eringen op etemgnenz ons |and redelijkerwijze Geen gebruik be-
hoeven te maken, zodat wij daaraan voorbijgaan.
?n eang Is tenslotte, (fat In art. 52 een Contact-comité wordtl) ngesteld, dat
regelmatig overl eg moet egen over. concret Pro lemen die zich i de toeﬁ
f voo% ogn.entd ermsmevanavesmoetdwnenomtentaan -
ngen o W|JZ|g|ngen |n de Ric thijn

Xlll. Conclusie

Op onze reis door de Vierde Richtlijn terugblikkend, komen wij tot de volgende

conclusie
Meté grondslagen waaroi) in de toekomst de oBsteIIm van dg Jaarrekenm?
moet rusten zal onze praktijk niet veel moeite hebben. Hoewel de niguwe wet-
?ﬁ Feera Ijkende redacties zullen vertonen, zullen de ver-

telljke voorschriften
e aard niet er(TJ rogt zin.
?) \%lelaten zodat eep voIIedlg

schillen van materié
2 BeLids St |sh|erend%arn0([ywe ?etlgl{/l dt aTOernasrecels en de
qg ko 9en en genen

hf\rmomsa emftwordt erelkt. Voo

vioed van Cﬁstmg op wmit en vermogen z%nn tlona

8 M m.v. samenvlec t|n van deéa rrekening in engere zin en
e o6 |cht|ng wordt een 1eder og be de guntn elnfor atle verschaft die
g de voorkéur zou \geven De gvenr els omtrent de over de_herwaar-
déringsre enln% erschatfen INformatie en omtrent het gebrwkvan de

daaro verschijnende bedragen zullen geen onverdeelde instémming oproe-

3 e,,nadere wtwerkln? van de algemene waarderm?sre%el 15 zeerllberaal te
noemen, Deze zal we nig onmo ellé maken atbjn oede praktijk is
4, De met het oog op de komende Zeven nghtIunp eel | deslotbe amgen
ogﬁggnomen mogi(el nj heden voor de LI atten tof et re%elen var de gecon-
eerde jaarrekerting en van e overige Informatje omirent eelnemmgen
2Ullen bi n#een verstand|g Hebrmkdaarva Voor onsln in hoo dzaak kun en
neerkomen op deen vaorlo r%;e contmuerln? van de bestagnde oestan
o) Enlge opvallende afw |& 0. onze huidige voorsc rften 2|£n nog:
achterwege laten van de pli cht tot segmentatie”van het bedrijfsreSultadt, het
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vermelden van alleen zakelijke zekerheden voor de schulde
van de bezoldngmgen, efc. van commissarissen en directie,

omtrent het di

6. Onsen | IS, dat onder de voorschriften'va

te leven 1s.

BIJLAGE |

Verplicht schema voor de balans %ex at 9
(omschrijvingen enigszins bekort)

€

ACTIVA

A Geplaatst, niet gestort kapitaal
(wggra\‘/an Q)“FJgg(\elsr(eiagda Fl%j

B Kosten van oprichting en uitbreiding]

C Vaste activa .
| Immateriéle vaste activa .
1 Onderzoek en ontwikkelings
2. Concessies, octroolen, licenties, merken, efc.
3 Gekoch%eeparfodwnl

4. Vooruitnefalingen
I Materiéle vaste activa
L Terreinen en q_ebouwen _
2. Techn. Installafies en ma&hlnes_ .
3. Andere Inst, techn. en adm. uitrusting .
4, Vooruithetalingen en mat. vaste activa in

aanbouw

Il Financiéle vaste activ :
L Aangelen In verbonden ondernemingen
2. Vor erm?en op verbonden ondernemingen
3. Deelnemingen _
4. Vorderingen op deelnemingen
g. (E)ffec_tenl _
. Overige leningen
[A Ingekg 8

chte eigen aandelen?

n, het publiceren
de vo Sgavitey
betrachte matl e|%t eyers aﬁétdah Bﬁlée%dera%e arcocountantscontrole valt en de
. T V H . .

doicel hifen'var de v erce Richtinredeli

ST

ST

ST
T
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D Vllottende activa

1 Grondstoffen en hulpstoffen

2. Werk In mvoerm%

3. Gereed produkt e handelsvoorraden
4. Vooruitbetalingen

| Vorderlngeng
1 Handelsdebiteuren
2 Vorderm en o verlfonden ondernemingen
2 gor erin en op deelnemingen
verige vorderingen
B Opqevraagde stortingen op geplaatst
: kapit

¥
Ove ?opende postend

Il Effecte
1 Aanﬁi(elen in verbonden ondernemingen
ekochte e| en aandelen
%1 mjnale ¥v rde of fractiewaarde -
3. Overige effecten

IV Kasmiddelen en bank- en girosaldi

E Overlopende postend
FVerlies over het boekjaar®)

PASSIVA

A Elf;en vermogen

| Geolaa kapitaal')

Il Herwaarderingsreserve

V' Reserves
) Wettelléke reserve%
2. Reserve voor eigen aandelen?
3. tatutaire reserves
4. Qverige reserves
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\/' Overgedragen resultaten
VI Resultaat \9an et boekjaar)

B Voorzieningen voor risicod en verplichtingen
Voorzieningen voor _p%nsloenverphchtmgen
en soo_rtﬁ;_eh ke verplichtingen ~

. Voorzie m%en_ voor belastingverplichtingen
3. Overige voorzieningen

C Schulden. ,
L Obligatieleningen gmet afz. vermelding van
copverteerbar Ien_n?en _
2. schulden aan kredietinstellingen _
3. Ontyangen vooruitbetalingen™ op bestellin-

en _ .
4, %chulden aan leveranciers en handelskredie-

ten _
5. Te betalen wissels _
. Schulden aan verlfonden ondernemingen

0

[, chulden aan deelnemingen .

8. Qv rl%% schul(?en &vo. B%Ia tmgschulden en
uit hoofde van sociale zekerheid)

9. Overlopende posten®

D Overlopende postend
E Winst over het boekjaar])

3 VOOr zover d(iz de in de onderneming,Pebruikeli'ke wa}frdecor,recties te boven gaan.

met afzonderlijke vermelding van die Uit verbonden ondernemingen.

ST

ST
ST
T
T
1T
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BIJLAGE Il
Ve |I(i:l'[ schema voor de winst- en verliesrekening ex art. 23

1

12
13

chrijvingen enigszins bekend)

Netto omzet

Wijziging in voorraden gereed produkt en goederen in
bewerking

Geactiveerde productie thv. het eigen bedrijf
Overige bedrijfsopbrengsten

Totaal baten

Kosten van grond- en hulpstoffen

Overige externe kosten

Personeelskosten

lonen en salarissen

sociale lasten (pensioenlasten afzonderlijk)
Waardecorrecties (= afschrijvingen) op oprichtingskosten
idem op vlottende activa)

Overige bedrijfskosten

Winst uit normale bedrijfsuitoefening
Opbrengsten uit deelnemingen?

Opbren?sten uit andere effecten en vorderingen die tot de
vaste activa behoren?

Overige rentebaten en soortgelijke opbrengsten?

Waardecorrecties (= afschrijvingen) op financiéle vaste
activa en op effecten

Rentelasten?
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14 Belastingen op winst uit de nominale bedrijfsuitoefening

15, Resultaat van de normale bedrijfsuitoefening na aftrek van
belastingen T

16.  Buitengewone baten —

17, Buitengewone lasten -

18 Buitengewoon resultaat T
19, Belastingen ophet buitengewoon resultaat _
T
T
2. Ovetnge belastingen, niet opgenomen onder voorgaande
posten _
21, Resultaat van het boekjaar
TTH

tenzij et opgevraagde kapitaal overeenkomstig het nationale recht onder de passiva( elaatst apitaal dto enomen,
Bl?a an£|“6 afaqzlet gggee‘f g van het Lapnaa[nda?lsopgevraagd maar nog metpgestort% etzi| on eP post) etzupo der post
v
voor zover? gé(’ionalﬂ recht toestaat gat i onr(ijer de éictjvaworden o[ﬁ)g% nomen
0 er Wer Vr? \%ne osten moet het bedrag Van de vorderingen met een Testerende looptijd van meer dan een jaar af-
Z
4 ng ver i(gosten vereenkomsu het naAmnaIe recht onder ost D 11 6 van de activa worden opgenomen,
étenzﬁZ etov ree mstl et ationale recht onder post A VI val assiva wordt opgenomen.
voo over het nauonaJS % evormln van eser\ﬁe \OOrSCAr J
doch onverml rd;e a de art b van hd|ért1)7791
rl f evoorraden in m|n ering worden gebracht

voor 20V r2| nit azon
tenzij ezewmst vereen omsugﬂ'?et nanonale recht onder post A VI van de passiva (eigen vermogen) wordt opgenomen.

tenzg 1.0 [esp.
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