Bank
Overheid

GEEN DADEN, MAAR WOORDEN
Zi|lstra’s laatste verslag

door Prof. Dr. F. Hartog

In het Versla ov r het aar 1980 van DE NEDERLANDgCHE BANK N.V.
drukt re3|de tZ| rao svoorh t laatst met de neus o eeconom|-

5 Iten: ster newr ooshf|d stab| Isatie van de.in at|eo een

de hoog peil, v g u|tF| a,ndg #t)en overheldffmanmen sterk erug-
99 oRen mvesterm nen bea(%nkt kort van de petalingspalans op [opende
g (T] 8 em gepruikt voetbaltermeq zunw%g dg d(ierd van (e
ere d;ws e naar § gerste dIVISIe en moeten we alles'in het'werk stellen om niet
e

ver
etvc[jg% 7al worden getracht, in grote trekken het betoogvan Zijlstra
ateno men en waardatd|ens IgiSV ncomm?ntgar tevoa len. Ddarbi
zUllen achtereenvolgens aan de orde worden n%;este e by |ten andse econc-
H(eontwdkkelm de binnenlandse econontische ontwikkeling en de mo-
gelijke remedies

Het buitengebeuren

Het e onom|sche %ebeuren in %e buitenwere|d was in 1930 ong unsng De ruil-
voet (= de verhou mg %Jssen t urtvoer r|Jspe| en het mvoerpn pe| ver-
slec terde met 2% D eteken e een verlies op, de opende reken gvan de
etaw%sbaaps metongeveer 35Jm 0Jlard Derm!(voeverslechtenn tston?
vooral door de sterke S agmgvan |ePr s. Ook hurten de energresteer vol-
trok zich echter enige r etvers echte

De 0|I€Prl sst|{g|n bedroeg In 1980 65%, tegen 30% in 1979, In verband
aarmee iep hetoverschot van de qlie roduce ende Ianden |n dat Aaaro?tot

10 mifjard, Hoewel vooral de minder draa krac tige an en ze er b g
st nden kredmtpebben %m}/angen zelfs |nzo Ente atdZ|{ n hele olié-
(f(rt daarmee. konden dekken, Iser In de |n 5|eewere och weer een

In de conIJunctuur ontstaan.

Een en ander staat niet | svan de zeerho emterest waarhij (?e |eiding voor-
al U|t%aat van de Verenigde Staten. Dit on anks het' fe|t dat’ait_land Dezig IS
aan e ncondunctureel herstel. Dit laatste %eldt o(?k VOOr Japan. eterug%an(l]
\S/eaﬁaﬁg)conj nctuur 1s dus vooral geconcentreerd in Europa (behoudens Zwit-

Het binnengebeuren

Centraal staat ewerklooshe|ds roblematiek. Geduren?e 1988| het aantal

wer lozen met bi na 100.0 elopen. Dit eldtvoora Voor de bouwn }]ver-
heid en de meta mdustne D tegenover am enstaan vraagn_a
Pnersonee af. Daardoor vermm erge heA aantal neI unten op ae arbeias-
arkt, hoewel deze nog niet geheel verdwenen zijn,
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AIs aI%emene oorzaak van de slechte situatie van de arbe|dsmarkt kan gel-
? ?r erin de verdrukkmg komen van het bed rlhseven /0 stegen
de coI ectleve lasten in het versla8£ rverger tot.61,3% van het nat|onae In-
komen. Daar tegenover namen e collectieve ungf ven nog sterker toe, tot
61,3% van het nationale mkomen. Aldus werd het financierigstekort van de
overheld opnieuw groter,
Niet alleen I|g%en d colleftleve uitgaven.in Nederland belangr%k hoger dan
in de voornaamste industrielanden, Az inin eaf elopen 5jadr ook duigelijk
sterker este?en Alleen de st|Jg|ng| elgié hield”ongeveer qeluke tred met
die in Nederfand, maar het niveal I|gt In Belgw toch nog heélangr klager
Het begrotm stekort dat hieruit vdortvioeide werd ten dele definancierd
oor g |dSchep mg en Cfen ele door een beroep op de kapita Imarkt Dit laat-
stewszoomvn IJK dat emterTst 00K Van |n enuit wer ereven tot
een ongekend % pel. Asgevogvan deze indirecte werkm an de hoge
coIIectl ve Uitgaven werd het bedfijfsleven nog meer in mogilijkheden ge-

Daar te en%ver stond dat de Ioonsn&%m werd emaﬂgd door loonbeper-
(rl Ian ver mdswege D? ederlandse Concurr ntle Itie te%enover het
puitenland, gemeten aan de loopkosten, on er?m ok enlg er eterm
Deze heeft'echter no nlet eleid tot het herw nn nvan terrel OP e buiten-
Iand?e markten. |n enkele % annletwor en rg?& %emaaktwa gedurende
een_lange_periode In het Ver|eden IS scheef getrokke
De sti M 0 van de Invoer rl*zen de belastingen, de méeres de sociale |asten
en de lonen vernoogden manmee% Net he rgfs even zoganig dat
e Winstmarges ver erafnameB(! erband. |ermee(i |de het volum vn
e bruto. Inv stermgen In vaste “A sactiva in het verslagjaar verder met
Inde loop van %80d alde ook dé. woninghouw In de Koopsector on er |n-
vloed vooral van de sterk gestegen nHerest Als. gevogdaa van nam vooral
de werkloosheld in de bou mg erheid aanzienlijk toe
betalingsh aan Iopen ekenin onderqmﬂg 20als reeds gezeqd een
forse ruwoe erslec te mg Met |t Voor rgaen valt de toeneming Van et te-
kort noq lets mee, Dat ste g namelijk, op transactiebasis, van f 39 miljard in

99to ?9m|aar In
De 8 9? e posten z%nvooral het goederenverkeer, het dienstenver-
Ir<0eegsee ?r?eens tPbrengsten n de ontvangsten van en betalingen aan de Eu-
Ff—let t%ﬁort In et ererenverkeer daalde. iets. Daarenlegen liep het over-
schot In het dienstenverkeer verder terug. Dit staat vooral onder | vIoed van
de trend athe t? emmg van het tekort in hehrelsver eer.

In het kapitaglop renP tenverkeer tekent zich eveneens een gele|deI|Ake
vers lechteri g af, vooral’ vanwege toenemende verkoop van Nederlandse

0 &%ws naar_het b |tenIaEd

In het financiele verkeer mﬁt de EFro ese gemeens?(harﬁ valt een ver-
dere verslechterm? te verwachten als gevolg van de overeen sttotvermm-
S

ermg E C{eblédra en efq de toetredm va Tr|e enland.
Wardt boven |Fn rekenl g ouden met de in eamenbdare toekomst t?
verwachten terugloop van (€ dardgasopbrengsten, dan 1s duigelijk dat voora
In het overige goederenverkeer compensatie moet worden gevonden voor al
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deze trendmad%? verslechteringen. B(f< vendien moet het bestﬂ?nde tekort
wor?en ?oe aakt en tevens een ze er overschot worden gekweekt voor
ve{Rllct en Uit hoofde van ontwikkelingshulp.
at e russt“gmg betreft trad well dc,waar een versnelling op ten oRzmhte
van 1979 maar 1n"de meeste andere jndustrielanden was dezeversnelhg
dpr De positie van Nederland is op dit punt dus iets minder ongunstig gewor-

Als &eheel rlh évoor ?ns het beeld Or% van een Ie1nd In ernsti Vge moellukhegen
|nvr el elk onderdeel van eecono ie, Ten dele Js dat te wijten aan het bul-
}e eure maar ( over eid Iagt IP niet ermge mate || tot de moef(-
oordat2| aar fmanuef go(g) etoaem| elen zeerster

eft aten uitdijen. Eheeft ndetaleend Ilectieve | as eno de bedrijven
ﬁqevo% a] ngs In wecteweqook toong Bterest Het
oon% Joll ermv nde zwareo oontre kers % ende eastm%en
extr oogo lge open r]ver arp] met fvvente INQSversc %% en en éiel te-
res ste ste evogvan et grote besl a? n%e OVer (\J}J kapl-
taa mar D|taIIes om} usterechtog het hoofvan et bedri fse en env -

%ert daard oor de werr%elegenhems ituatie.. Alleen nﬁ)het led van de lo-

IS er een k emever zdming yan e%ugm?ste 00, IMaar er moet no
vee meer mah%m |aats vmden alvorens het tot uiting zal komen in toeng-
mmg van de werk eqen eld.

Ult een en ander vo ﬂt dat het centrale lount wgarom dit alles draait gle-
vormd wordt doo Ee c0 echevemt?aven Afd|e afdoende wordﬁn beteu rﬁ
kan ook eontW| eling van de collectieve lasten een %un?n eer ne
Kan 00K Ft eroep (\{an de overheld OB de k P|taf1 markt afnémen, m tgun-

stige gevolgen voor de Interest, terwijl bovendlen foonsti an worden"ut-
gegpagard b% afneming van cfe belas{mgdruk op de Ioor{g ers.

Scherp oordeel

De prlem(i Ee vm%er van Zijlstra in de nchtmrg van de qverhei sfln ncién Iafl
aan dU|de| lets te wensen over. Z naar zjjn oor eel ecentr
verheid niet in fman ieel 8p2|cht orde op zaKen. stetl%a het met e Neder-
anase economae van kwaa éot er%er gaan In 2| t eI| |kg rrE)Iaatst
Jzoas ezeqd, ons land In de eerste djvisie, w% etterec s gekomen na

gﬁ A wtde ereglvme In de eredlvm%kan et financiering st ké)rtvan
Qverheld worden gedekt urt mnenlﬁnde es ang%en In(lie eféste |V|§|e Kan
dat niet meer, maar er wordt door het huitenlan g aangedragen
door de aankgop van Nederlandse obhgaﬂes Hetbun nland vertrouwt de gul-
den nog voldognde om Jn g Idenssu en te eegﬁ;

Maar, zeth%Istra erzH ogdne assenon er ons. Onder de eerste divisie
komt een Klasse waarin het biiitenjand r% niet meer Hlt ejgen mnitiatief
bren? maarwaarbgh tyit het bun?nland oetworden%eaaldd or het (?ep
Z6fte kognem%nv ujtenlandse leningen In ?u dens P ?r Z0Uden
g afglijden als het byitenland alleen nog maar geld naar ons fand wil brengen
als dat [idt in een gelds?ortdle men.meer vert ?uwt dan de 9ulden Het (] P
teéj ynt.zou zijn beréi taszefsdatm%tmeer% ukt en aIswA dus het gef

tbunenla d moeten halen, waarbij het bovendien luidt in eén andere valuta
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dan de 8ulden Dat afglrljden kan op een bepaald moment een zodanige vaart
nemen dat het niet meer valt te sto Bven Het Is vooral een vertrouwenskwestie
en vertrouwen IS spel vers eeIdt IJI het slechts moeizaam kan worden te-
ruggewonnen. Zoals het nu is verk eren We In een %evaarluke situatie van slecht
financieel overherdsbeheer met root %evaar VOO het oproep en van een ge-
schoktvertrouwen van ezr de van de Duitenwereld. Da wor taIes no r-
er Te verw e ten vatas nno\r); ho ere mterest verst r |n van et
ﬁmdpo atg env de %e? e g den en met (| a erd erwe-
zak en van Neder andse rr(]j sIeven ZuI een ontwikkeling kan wore
E epen aswordt ri;etracht ewerkI?osherd te bestrrgden met verdere
8 RE g Eris weliswaar ook een deel van de werkloo heid te wijten aan
econ tudlr, maar dat betre tvo ral het burten%e euren. Voorzover er bin-
nenl an se factoren verantwoordel I|K voOr zrrn moz&ten die worden gezocht b:J
net Uit de hand lopen van de uitgaven en het financieringstekort van de over-

el
Zr Istra werpt ook de mogelijkheid op, langs monetajre weg recht te trekken
Wwat (JJ frnanctee?gebred ve%ﬁejerd 1S %ep aan gHrglze t hreroverg Het monetaire
hele komt harder aan en. moet orf h%rdera nkomen naar de mate waarin
tetbeerd o%andere ferreinen faalt Slz 19). We moeten dit natuurlijk niet
20 lezen dat het belerd van de Nederlandsche Bank kan herstellen wat de mi-
nrstervntrnancren oué doet. De president kan de minister wel ongezouten
de waarheid z%g%en en %ebeur in qit aarver% %ook maar hij kan emr
nister niet verhinderen, zich In financiegl opzicht zo breed te maken asde
laatstg enoemde zelf wil. De staat kan nrﬁ ailliet gaan, de belastrn gbetalers
staa rt noo?ee wonﬂen achter de sc hsten aard or kan eanrnrsA
van |na cien alt A Oaa Id omen at eJme né no g te he

In zod anr eom% 9he en e Nederlandsche B giel raang ee of
roten eéls dicntdraalt, drukt ddat dus wel op het eers gven, madr niet of
auwe |4|< P eschatkrst aar ogrzoudew%r r%eege neid fsr Jre nog Ver-
er verslec ?ren De macht van de centrale IS1n ons land dus ze®r he-
erkt Z)) heett In hoofdzaak alleen woorden tot haar beschikking en geen da-

O vallend is verder dat de_president weinig aandacht schenkt aan het voort-
dureFr)t van t?e mf atle. Wat hrdaarover zegt%nkt enigszins berustend. Dat is

wel eens and erspswees
Het Irjktzelfs ofh%zrch Jde ermanenthei (? %n het mflatreverschrmsel
peft ne J@ Er wordt al onstateer t net hurdrg Intlatjete
I vo?rt ring er toe zou Jel end P A{esperlmrets meer-gan lOAaar veL-
Ubbelt. Dat | aI%rmeren enoeg, maar 0 president maakt er weinig wer
van. Alle aandacht Is gecoricentréerd og de voorna mfte binnenlandse sto-
rmgstactor namell Jkd overherds Inancien, en op.het belan rrg)kf]te evolq van
et overtrekken van, de collectieve sectgr namelrék e wer Wellicht
omt_het Wa]tnaaf de achtergrond verdwi Benvn everontrustrn over het
In atreversc unse voorturt eovertur Ing dat er toc nrets meer adn te doen
fl|t In 1979 leek het alsof eo (Pezetrn van het pro duktie- ag araat, net
3svroe er alti] et eval was erd tot Pg q menvan N Vermn-
ering van het Inflatietempo. Maar deze anst% (? wikkeling heeft zich niet
verder voortgezet. De onderbezetting vart het produktie-apparaat is nog meer
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ggenomen, maar dwars daar fegenin is de. inflatie weer gaan oplopen. Ons
(fﬂmets espaard. Het heeft blugbaar we|n|g zmmeer deglnﬂatlg u?t (e eco-
nom|e te ranselen door het economische bel | il eeerste&)aats aarop te
nchten Waar dat wel gebeurt, zoalsm Enge and, zien we dat de werkgelegen-

meer mg eﬁr wordt gebracht;

Een edachtengang als deze, zou fen 9rondsIaP kunnen I|??en aan de ver-
minderde aanéiac t voor het inflatieve schlhnse en ?e bes Admg daarvan.
Overigens zal esanennq van de overhe|dsf| ancien als bijprodukt ook beteu-
gehng van emflaile opleveren, althans voorzover ﬂeze gevoe wordt door
Innénlandse |mg Se. Bestn%dmg van de werkloosheid Staat daarbij echter
centrea%alsen nInetet? w(z " i a|en kan worden tussen leuke en piet-

| | 7 U
eukemn?(?eﬁen van [(Ioos e|§sbgestn§| n /0a sZHIstralneen m?ndehng
toe Ichting o g 3'[]&61 verslag yiteenzette, zén er geen leuke middelen me J

Rvoenn e collectieve yit aven IRES t% o?n aan toenemmn van de
bi nenlandse Vraag slaat onmiddellijk J terug op net nanmenngstekoten V|a
verd %pgnw(\;l van elnteres[ [of ec Lectleve as!l?n OP de armsa
voor het sleven. Bovendien oopf(tdoorzu een politie nvoerverd
og metasg vog een nog ?roter tekort van ebet In sli)a ans og ende

keni g In"verband met de ontW|kke mggn kan zo aatsterst unen-
lands v rtrouwen In de Neder an se ec?n le worden vers
daarmee qep ard gaande rampzal |ge afg en naar Iagere e |onen |n em
ernat|ona ande com etitie. Wat vroeger leuk lee

15 dU heIemT al_niet
euk meer. A [n(?e ruimte om enig risico te nemen met een financieel of mo-
netair verrmme e politiek is veroruikt.

Falende recepten

Ult het voorgaq(de betoog vall% n al enkele conclumgs te trekken voor de al
ofnjette geb en recepten Zo ledt devaluanevan ?%ulden geenunkomst
mede in verband met de werking van de indexclaysules in de “coll ch%ve al-
beiasovereenkomsten, De Stlhglﬂ van emvoent)r zen In quldens die |en1|t
Z0u voortvloelen zou de loner dignovereenkomstig opvoeren, met als g evog
?ellneteg rg)nsata(re meer binnenlandse inflatie en geen verbetering van onze concur-
lenositi
OoEeen olitiek dje gericht is op verruiming van de consumPtle van over-
helden of ezmnen koMt onder de hmd%}eo standigheden niet In aanmer-
gr omdat daardoor etaande enwic t| hed n ten aanzien van de
ove he|d f|nan Ien en de etamgs ansz ugen worden verergerd
eer an een te kra gZeI oI|t|e de wer Iooshe|dvnde andere
kanto voeren, De re3| ent et Icn'in zmvers ag rekenschap van e vraa?
edvoomen |n 1980 al niet tek S eweeat De t r1a|e ligujditel-
tenma sa |snamen mderto egenomen a |n ebe| e voora %aand Jaren
Dienovereenkomstig, is de liqui |te|fquote = everhoudmg van de totale |i-
gmdltenenmaSﬁa {0 het nation omeng ni szmsagenome[} Daar te 8 (n
verworﬁt In_net verslag geste a& de schep m\gv% binnen andse I| -
feiten foc altgd nog Iets hoger lag dan egroe| an het nationale inko
I geld gemetén. Daarvan kan dan ook geén beperkende invioed zin unge
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Haan op de [nroduktw en de wFrkgeIegenhmd In de loop van_het verslagjaar
eeft de Ba khetd|?<conto zelfs 4'madl verlaagd, wat zeker niet peen erk
verk raCPJ)en ep |t|e J/st Dat de liquiditertsguote per faldo toc |3% ald
komt door het arvlogien van |qU| |te en naar net bunen and. Daarhi] In d
vooral ¢ ver?rotm van het betal meq? aanstekorto Rende reken| %een
belangrn e rol..Eenhetal mq t%alanst ort werkt drainere %ln opf de binnen-
Iané lquiditeit omdat er via het bankwezen meer aan het buitenland betaald
wordt dan er etalln en b|nnen omen
Deze externe inyl de binnenlandse, liquiditejt moet worden be-
fchouwd als een rgedeeltelg e te?enkracht van de binnenlanase schepping van
| UI ditelten en niet als egn zelfstand |ge ver ragg gf actor..
tlscrzgrv%n] rnorgoenkele specifieke beleidsonderdglen die in het verslag kri
de eerste fg fs wordt aandacht %fschonken aan de mogelijkheid, extra
werkgelegen e| te scheppen In ge ¢ Igcneve sector
Op het eerste e2|ct|s dat erg voor e hand %gend Als het articuliere
bedan ven n|et meer In staat s, vol oende weik te versca n voor_de
fe heroeps fvo lkin |s er aItH 9de overheid die als pbelan ngke

wer ? ster bepaalde mo env e( heeft In de tegenwoord|ge situatie
werk dat echter vermoede IJ erkeerd. De last van de coIIect|eve sectoro
de mar sector zou hierd (? verder worden verzwaard, zodat %n%g
arbeidsplaatsen in he enéfsleven Z0u kosten. De emﬂe moge uit e
tegenwoordige moel uke n te komen, 1s Iastenver chtin |et astenvel-
2\aring voo rhet bedri d feleven, Inver er aan earbeldstl \] r korting ZIGLZri]]-
tra 00K vrijwel niets, o(]<dat e|c heteerste? dl tmaanme
unnen komen, omdat de wer ege e| le er nog ﬁn OVer. meer pe-
sonen on word nU| esmeer etas eo Og q(nnde wer ooshe|éi Dat zou
In erdaa moge '#1(5 iin, als niet tege |&k ok de kosten voor het bedrijfsleven
zouden sﬂé en. 0 [aatste te vOorkomen moet aan zeer strikte voorwaar-

den worden vol aan
In de eersteUpI ? get om de kostg per eenheid kapitaal n|ett laten
oenemen, de hedri stnj niet mee Wor verkort, Dit betekent dat erou
atle(zaraad van de arbeld moet worden o evoerd Dat stuit me sta ﬂ%ngf
grgn OIen vanwege weerstanden tegen o oenng van ploegenarbel e
arbel
In de tweede 0'olaats mogen e loonkosten door arbeidstijdverkorting niet
stllg eg Dat h ttwee beR]erk| Vgen In. De eerste IS dat er naar rato van de
stijdyer ortmg 00n moet ordg g everd. De tweede Is dat de oor
toenemende roulatie verkregen arbel spa tsen zonder wrijvin moeten -
nen worgen vervuld. Dit Jaa Ste beteken} at de arberdsma 5 eer soepel zou
moeten unct|oneren Is at atstenlt et geval dan werkt de vergrot vraag
naar ar eld kostenver 0gend en dat heeft Wweer een nega leve invioed op d
Wer nheld He as werktd arbeldamarkt In h agemeen Verre van
soeg at gevrees moet wor ?n dat deze voorwaarde niet vervuld is.
Isder e mogeli] kheld werpt Zu strade %e achte op van het internationaal
rtenv e|n erest. Ook daar IS i negatefover De hoge |r\<e[ef<t
|svo g em eundru kmgvan een onde |g% e economische wer
heid &n daar kunnen afspraken tussen centrale”banken niets aan veranderen
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Het isde vraag of hij dit to%h niet wat)%l te somber zi t E n van (e factoren
die de. Interestvoet tot rote oog en oggevoer wedi \*lver ?m In-
ternationaal kort kapitaal aan te trekken teron rsteunrngvande |sse koers.

s een pelan rrrk esters. ang drt(doet unnen ea déren moer I|k achter-

Aven Maar het is misschien denkbaar darhet onderling omhoogconcurre-

?n de Interest wordt doorbroken In onderlin overIe% Dan behoeven de
wrsse koersverhoudrngen Immers geen veranderi gte ondergaan en valt er
een oorzaa van de horrg( e Interest weg. Deze , goetkope” opl ssrn% kan niet
warden g?vonden voor zich te Werk gaat. maar misschien wél als men

vol ens spraak re enrn? met elkaar houdt.

enslotte schenkt de presi ent aandacht aan gedeeltelijke mabilisatie van
het %oud vVoor bepaalde hinnenlan (a %se bestedi O%en Hier komt zrjrn rol als be-
wakrvan de Nederlandse oudschat op z Ojrh kst naar.voren. Wat i A
aarﬁver 260t grenst aan sarcasme: ,,De booshel tr den (nkt 50 trgl see
vruc th are dingsbodem te zijn voor 0 [Jn zaa f eze merwa
deeen”, ﬁ 2 tomtero%neerdat :irlenentunctrea 8
In smr el ve vult en niet als este Oln smid eI Als er voldoende goud
In |s an men esgewenst toch wel de Deste rnﬁen verrichten dje men voor
g rggrgeste dat dit niet tot averechtse gevolgen Iardt on ander
8bred drt nret ard %(atmet goudverkopen Verandert niets aan
e zaak at an dé doudde dat kan Juist aanlerdrn% geven tot
verve ene rngen zoasa strn va et Intern, tronaevertro Wen In de
qulden. Zien we terg op eo en 10jaar dan Is het aanhouden van oud
werIrens de sterke Stlj van goud%rn(? ﬁeer unstrP \9eweest In vergeli |n
gt wat rentegeyen g %ﬂ n)g 00It unn r\ everen. Over de've

thussengu en evrez Jde |nterna lonale reserves moeten dus eeI

ere overwe%m%en beslissen dan mng andsebstedrnﬂen

to(?rd el van Z1jlstra over de zin van de aapwen mg Va ?Ortjg is dermate

ndigd

afdo at de drseussre daarover vermoedelijk zal zijn heé

Na 14 jaar

Omdat dit na 14j [Jaar presrdentsch p de zwanez n an erl fra |s kan et zrn

hebben, no me een enkel woord terug § gaats Ie hij gedu-

rende die tifd dg Nederlangse econo ortr he t v rvu

Kenmer en IS dat hn]stesonomwon en waa eze\%d over

het economrceregerr gsbelejd. Hi rt eetop de bre estaanv or Wat er

taak was: waken voor de waarde va de gulden naar en naar urte
Geduyren ede eer te S*aar van zrn resrdent cha eek et of dit al (f

mogell kwast(% Iltavr [? ahnR Hev Iedr e werk eIe nhel A1<

economische doelste g schenen tege A te kunnen worgen erwezenl
Gedurende de tyeed? periode van &ar was de srtuatre niet. zo gun trg

meer. Tegenover de waarde van het leek de werkge en/enhe%d te" Staan.

Niet alles’was meer mogelijk. Er m st gekozen worden Voor tmrnste

kwaad.. Dat betekende dd er rrsrcoswerden genomen op het ere van d

overheidsfinancien, Het was toen voorZrAstra moerlu zrnboo schap | Oq

te doen vinden. Hij Jwees er brrvoortdurr g op dat et toegeven aan Uit

van de collectieve Sector en het weinig of niet'acht slaan op’de waardevermi
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dermg van het geld op den duur ook terug zou slaan op andere doelstellingen
" eﬁﬁrew OH‘JC est e4el ar van zijn presidentschap blijkt dat hij in de twee-
g ST A

Smen ZA id had oPg %%de We nu niet

groeec nomsche [ﬁJrobIeme verkeren. Al Qe tp en we het %ro-

ten egls verkeerd %e aan en nu moeten we het weer veel jaren achtergen
goed doen om Uit de nesten te gerﬁk

Even?s in de eerste pencide van A ;t)re5|dentschap van Zplstra I|%gen alle
doelstel mg,en Weer op een Hn Maar dat is Intussen een ne(i leve i ewor-
den. Toen Tukte alles, nu lukt niets meer. [n de daar tussen

wende fﬁe on-
den we, zoals ?ezegd kiezen maar daarbij hebben we de ve eere eus ﬁe(
maakt, Ny zal Teder ni tanders kunnen 0en, dan toe%evendthstraR {
neeft en cat hij dat ook toen al had, Toen wilden we zijn raad niet ter Rarte

nemen, omd% we dachten dat we het beter wisten. NU kunnen we zp raad
metmeerter arte nemen omdat het te vermet ons %e omen 1s. Allerlei ver-
keerde dingen zgnme me%r teru edraa|en hebben ons vastgewerkt.

ZOVer gaat Zijlstra niet in de beoor enveroordeling van het economsche
reogoernrr?gs elejé Maar h|% oelt het el. Hi g acht 2|r£|l taak volvoerd als hi g

taanwurzen van de overhe|dsf| ncién als d voornaamste %’[OFI
aard, constate Ed te werk gaat Hoe ereqerln aar eigen huishoudi 9
saneert Js haar taak. De president van de centrale bank heeft geen verantwoor-
del|gkhe|d voor het hele economische beleid. Daarom breekt Zijn analyse n ze-
kere zin afwa%r het mstmteressant zou kunnen worden: hoe raken we finan-
cleel weer OR et us} ga 7 Degenen die Zijlstra thans v [wuten dpl een
oP frumenten aangeeft om finan Aeel ordeo ﬁ gntes n uenVJ %e-
d %vee erverontwaarg aj at wel z ﬁ 0en, omaat
e stoel van het kabinet zoll ga n2|tten Hij zou zich dan een taak aan-
math Ie niet ezqﬂe 5
Het komt er allema ﬁneer datlwe Niet %p tHd geh?or hgbbe ?e even
?an heA moneta|re ewete van ons and. We nebben"wel steeds ger gRIe-
mster en geze% Il traweet het. Maar we gingen toch onze eigen weg
IS het zover-gekomen™dat Zijlstra zou kunnen zeggen: | told you so”. Mar dat
staat alleen maar tussen de regels.
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