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1 Inleiding

Blijkens art|kel 362 lid 2 boek 2 BW moet de balans %etrouw duideli eJk en
ste selman% grootte van het vermoPen en an samenstelling In actief
a35|? ?jt N, Weergeven, Artlkel 363 Iid 2 Boek 2 BW rg;eeft aan dfl'[ hetmet
eoorlogfd Is in gle jaarrekening activa en passiva teg elkaar te laten weg-
vallen, indien zij ingevolge deze titel in afzonderl |g osten moeten worden
opgenomen. Artikel"14 i 1 Bogk 2 BW verplicht een chtsgersoon een zoda-
nige boekhoudln% te voeren dat daaruit te allen tijde de rechten en ver-
lichtingen van de rechtsgersoon kunnen worden %ekend

It sanenstel van artikelen maakt reeds interessante vraa%stelhngen ken-
baar nl.; wat |svermogen wat 2|nact|vaen achefgosten waf z g gsswa N
?assm rE)osten wannegr komt activerin inss|v rin aan de qrde en welke
amenhang pestaat er met rechten en erI Ingen of vallen zi J samen met
gposten van ) activa en Passwa Oom ro ematiek in beeld te brengen
oem [k als nProbleemve den: in beheer % ouden vermogen, onder bewind
esteld vermogen [)rustvermo ?n zgkere SVErmo Fn i administratie
egeven vermo en( ecerfifjceerde aandelen), easd 9oederen eco-
omische voorraden, debrliiksrechten (duurcontracten), 0-hack-lenin-
%en: orntneer?ontracten opschortende en onthindende voorwaardeluke Ver-
Ichtl

estelde vragen staan n|et 0 2|ch zelf, met name indien men zich reaI|-
seeft dat.in het %e ruikelijke geval everwervmg resRecneveh&k het n ge-
bruik krijgen van vermogen innhoudt dat een ander net verm (h;en afstdat
res‘oecnevel rthet gebruik verliest. In dit verband wordt dan va belanf% 0p
k moment de oVergang van ge een og de anderPIaats vindt en wal ge
betekems van die overgang is. Dt leidt rechtstreeks tot vragen als; wanneer
an er og ren%sten baten en winsten. Als probleemveldenin dit kader zijn
der meer te oemen: verkoop met recht van terugkoop, verkoop van opfie-
rechten, verkoop met elgendomsvoorbehoud verkoop met behoud van het
Eebrmksrecht verhuur voor huurders rekenin verkoop van vorderingen, ver-
00p voor rekening van koRer met terugwerkende kracht.
Di b%elkaar laat Ziep dat het doen vanunsgrak n over het al of niet gmoe-
ten tiveren resn( ctievelijk passiveren onverbrekelijk verbonden is met het
06n van unera en over het beginsel van realisatie en het beginsel van
de voorzichtig
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Het leidend motlef bu het antwoord o% gestelde vragaen vo?r de verant-
woor| %m de jaarrek emn moet 2| e\ %msel van Itelt, in ver-
ggew sstaridaarden we aanged | als ‘sybstance-qver- orm en In ge
rlandse wet verwerkt In de bepaling over ‘et wettellék vereiste inzicht’
(artlkel 302 lid 11 In dit kader komen —met name onder accountants —uit-
spraken voor zoals ‘de economische werkehgkhmd 1S belangr%ker dan de| gurl
dische werkelijkheid’, ‘de maferiéle situati 8?6“ hoven 08 formele situatie’
et belang in ‘econgmische zin bij een goed of recht is van doorslaggevende
betekenis “voor activering’, ‘hedrijfseconomische qverwegingen zillen er
onder omstandigheden tde leiden dat een zaak of recht™alS actief wordt
Sﬁ]gggr?men activering moet hij de economische eigenaar plaats-
Het begmgel van de realiteit als leidend belgmsel van de versla qevm? zal
welhaast gr een |§der worden aanvaard P bleem is |% ;] ?t
|edereenan r beeld of voorstelling v ?n dfewerke heid kan he ben, ook a
?espro en wor tover een C%etrouw eeld ofeen qetr uwe voorste ling, het%een
%evo heel| at Vers |endf weer aven in everéa evin g aar
r{ es ectleve i|K dat een bepaalde als getrouw bedoelde Weergave door een
? %etrouwe Weergave wordt gezien.

De verschl lende 2|enswuze van en op de werkelijkheid worden soms
Eecomphceerder doordat, somm|?en 00k echt menen dat de economische wer-
el|{khe|d wat zoudlt nJ]n be ang Iv'ker is dan de éur|d|schewerkelukhe|d
(wat zou dit zijn?) of omgedraald.”Met name Indlien de economische wer-
Kelijkheid als belangr Akerwor?t beschouwd an?< g]urld|sche IS een aantal
vanhen van oorgeel dat het zel sgerechtvaar |tg Jn om de rechtsfeiten
te veranderen. Ter verduidelijking noem ik geva t men k|estvooreen
begaalde verantwoordmgswuze ebehoortb en bepaalde gedragi(sl )n die
eventueel ook gekozen hiad Kunnen worden miaar Waarvoornet 0zen |s
Als voor eeIdv rmeld |keen Iaagrentende lening waaraan de markt een zoda-
nige waarde foekent dat voor d& geldgevers de’lage rente is gecompenseerd
zonder additionele lasten voor de Iemngungeven e instelling, Zou men, de
rente op deze Ienlng nU gaan verantwoorden als een normdle rente, bijv.
omdat anﬁere ondernemers Ienmgen tegen de normale marktrente hebben
aangetrokken, dan verdraalt men Techtsfeiten. Dat er hierdoor evidente ver-
duq Imkmet ‘de voor de rechtspersoon reéle situatie ontstaan, [ijkt mij

Kr?rr1nc | ”él ethans terug op de gestelde vragen, Deze vragen zijn dan ten

i wePke oederen (in rmme zin) en verplichtingen zijn vatbaar voor
opneming op een halans?

- Wanneer omen ZI] voor oIpnemm%op d% balans in aanmerk|ng7
tegen welke bedragen worden z A alans opgenomen?

De g8rste via g betreft derhalve eact|veerbaarhe|d respgchevehk as-

siveerbaarheid In_het algemeen. De tweede vraag duidt op de vraag bij wie

actwermgrespect|evelukpasswermg aan de orde komt. De derde vraag heeft
op het waarderin svraa%stuk betrekkin

Ik zal hierna de drie gestelde vragen eerst voor de goederen (in ruime zin)
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bespreken en daarna voor de verplichtingen. Aan het waarderingsvraagstuk
als F%odamg zal ievenwel slec%t% In geﬁnge mate aandacht begtedeng

2 Actiefbestanddelen van het vermogen

De vra%(n welke goederen wanneer en (in beperkte mate?( tegen welke
waare omen hierma aan de orde. Hierbi) hanteer ik bij gebrek aart beter het
begrip goederen als een allesomvattend woord, daarmee’strikt genomen een
te Tuime inhoud aan dit begrip gevend.

2.1 Activeerbaarheid

In het BW komt een bepahn? voor waarin staat dat andere inbreng dan geld
P aandelen mo%eluk IS mits die andere mbreng naar economisthe maat-
staven waardeerbaar is. Het aardige van deze bepaling is dat zij bij uitstek
een economische regel is. Er zijn"namelijk een tweetal elemeriten in deze
regel op%esloten

— (e inbreng moet mti)rengbaar Zijn

— (e waarde van de Iinbreng moet epaalbaar zijn,

Het eerste element is algemeen te stellen door zich af te vragen wat nu alle-
maal als activum zou Kunnen worgen aangemerkt. Men moet dan denken
aan zaken en vermogensrechten, Zaken zijn —in de terminologie van het
Nieuw BW - de voor menseli g ebeheersm%vatbare stoffelijke onjecten (dus
materiéle obje cteng1 \Vermogénsrechten zg rechten dleafzonderIdean wel
tezgmen me ? nderrectoverdra?? arm ?fertoef(trekke derec t-
hebbende st? 1]k voordeel te verschaffen dan %m N VerKkre enmrm VOor
verstrekt of In “net vooruitzicht estelde stoftelijk vooraeel, Kortweg:
zakelijke rechten (vermogensrechter m.b.t. een zaak immateriéle rechten
rechten van industriele“en intellectuele el%endo g en v?rdermg rech-
eanvre\fog?% é enr?neen persoon). Zaken en vermogensréchten lenen zich der-
Belangrijk w rdt ook de vra%g of ook andere ‘goederen’; ngmstrlkte uridische
zin. nleH oe er%l)ac Iveer T(r kunnen zin. Ge?acht etword naan 4
voorhee ?rlc nsosten osten Vé\n aandelenuitgi te onﬁmkke |n%-
kosten, software, Zelfstand |%e gooawill, ideegn, m r ketin pannen
maatsfaf die h|ervoor 70U mo ten gelden s of z1 g voorwerp var verhandeling
In het maatschaege Ijk ver eer unnen Zin. E fﬁntastlsch Idee kan meer
getmgen van de nta5|e van de bedenker dan van het nut van het idee voor
ndefen dan de bedenker. Maar het Is ook mogelijk dat een idee ofschoon
rechtens de bescherming ontbreekt (dus geen vefmogensrecht!) zo waardevol
wordt geacht da ook erﬂen graag geld voor dit idee neertellen.

Met de maatstaf ‘maatsc gp elijK verhangelbaay’ raak 1k de kem voor de
mogelukheldvan activeerbaarherd van goederen (in ruime zin). De activeer-
baarhe| ontstaat eﬁasmogeh jkheid |nd|en deze oederen substanhe he-
ben verkre ﬁn dat eegr?(en ZIj ZIJn vathaar %ewor en voorver andelin
net ma%ts aﬁ%e eer.” DIt Im [phceet onaer meer dat een
soons% onden huurrecht voor een aantal jaren niet activeerbaar is, 0
verhandelbaarheid in het maatschappelijk Verkeer ontbreekt. Een overdraag
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bagr huurrecht zal daarentegen in heginsel wel voorwerp van maatschap-
geluke verhandelbaarheid kunnen zijn” Een publiekrecht nge concessie die
an een tE)ersoon IS toegekend, Is niet actiyeerbaar omdat dé verhandelbaar-
heid ontbreekt, Persoonsgebonden goodwill is niet overdraagbaar, omdat der-
den hiervoor niets betalén.. _ _ .
Het ?estelde betekent overigens niet dat nooit met genoemde of sportgelijke
rechten of anderszins rekening zal worden ?ehouden. Zg - maar djt is'kwes-
tie van WaardetOfkennln\g - Kunnen een rol spelen in d prlgsbepﬁlmg van te
verwerven aandelen of overdracht van ondememingen zonder recntspersoon-
Qkhf%ld* m|tsdde persoon ‘meegaat’. In deze gevallen gaat het om ‘aange-
eefde’ waarde.

Het element van de bepaalbaarheid van de waarde houds in dat de waarde
naar economische maatstaven waardeerbaar moet zijn. Louter [degle
waarde, hoezeer deze van belang kan zijn voor betrokkenen, Is in dit kader
niet van betekenis. Het portret Van een overleden overgrootmoeder kan een
rote ideéle waarde hebben. Dit portret heeft echter ge N naar economische
aatstaven waardeerbare waarde tenzlh het por}ret en bepaalde —wemn%
hewaar e—kunststromln%gg net terrem van de fotografie Vertegenwoordi
dan wel deze overgrootmogder een hekende epersoon IS geweest van wie gen
ofna_uwellgksfot bestaan. De econpmische waardeerbaarheid als maatstaf
vernindert ook de constructie van fictieve activa dat wil zegg N olgecten
waaraan een schijn van verhandelbaarheid worat gegeven do0r het toeken-
\r}ggrt\\//?gei\é\aaarde die niet uit een economische Waardering zou Kunnen

2.2 Toerekenbaarheid

Slechts activeerbare %oederen kunnen worden toegerekend aan personen aan
wie deze goederen tokbehoren. L _

Hﬂ toenenoren zou af%ele|d Kunnen worden uit %e 4ur|d|sche e_l%endom of
volle gerecntigheid tot het goed. Dit zou aﬁnyaard aar kunnen zijn ware het
niet dat de eigendom soms alleen ter zekerheid vanvordermgenwordtgiehou-
den of wordt gehouden als vertege_nwoordlggr van een ander, dan W?| als ver-
mogensbehee der. Het is alleen’hierom al"daf een anaere maatstaf voor het
toebehoren zou moeten worden aawel_egd. Dit zou als maatstaf de ‘echte’ of
normale’ eigendom kunnen an. It 15°0e eigendom exclusief zekerheidsel-
gendom en voorbehguden eigendom. Op zichzelf beschouwd ngt dit een aan-
vaardpare maatstaf fotdat mep zich realiseert dat deze mdatstar soms te
bePerkt en soms te ruim 1s, omaat er ook siuaties z|jn waarin net toerekenen
VO ?ens_ de genoemde maatstaf ten onrechte goederen buiten aanmerking
|aal of gmst In aanmerking_ heemt.. _ _
e e, LT L e e
| tHI [k aan, Iveringsplichtig Is hij die ten eigen
,bat_g _beschlkkmgsmacgt over ge in %et object bgeIPchaa de W_Aa_rde heeft_.g In
uridische termen zou ik het ook zo kunnen formuleren dat hg die.een object
oor eigen rekening houdt of doet hougen tot activeren van het object ge ou-
en is. Van ‘doen houden’is sprake indien een ander in eigen naam’ madr voor
d doen houa ke ind d 0
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rekening van de echte houderg houdervoorergien rekenrng?l heto I_||ecthoudt
Econgntische beschikkingsmacht komt niet yit de lucht v Ien et verwer-
ven daarvan behgeft een grondslag. Dit zal veelal zi gn een koopovereen-
komst, koop op afbetaling, uurkooR huur, ruil. Mindér voor de hand maar
uiteraard mogelrék 20U 7 An een schenking of [egaat, De trtel Z0u 00k een
nbrengovereenk mst kurinen zijn énret eldelijke inbren aandelenr)
Begac tdrent hierbi) r{ echter te worden dat de genoemde tes obligatoi
vernoudingen regee en nog niet zonder meer it alle gevallen econg |sche
heschikkingsmacht voor de gerechtigde tof de hetrokken obgecten opleveren.
Evenmin zal eigendomsoverdracht Ieverrng) hiertoe behogven te leiden.
Het is wel zo dat vaak door eigendomsoverdracht tevens de economische
peschikkingsmacht wordt Quergédragen. Om redenen van doelmatigheid kan
het daaront gewenst zijn in aanslurtrng 0p Oe maatstaf van economische
aeschrkkrn smacht, d%urrdrsc e eigendom te hanteren als een weerleghaar
vermoeden van econontische beschikkingsmacht, Het vermoeden kan wor-
den we genornen 00r een Uiteenzetting"waaruit blijkt dat deze macht bij
een ander rus

Degene die de economische beschrkkrn?smacht daadwerkelijk heeft is hij die
VoOr ergen rekening de In het object belichaamde waarde exploiteert of doet
exploiteren (aanwenden) en ge mo elrakherd heeft deze waarde aan een
ander overte dra%en Deexploifatie van de waarde brengt mee dat de invioed
van het exploiteren op de waarde voor rekening en risicovan de houder komt
dus van de economische gerechtrgde De overdracht van de waarde brengt
mee dat hij J niet Ianger exploiteert omdat hij de gevolgen van de exploitatie
qu de waarde aan eén %n er over raar%J

et 5 denk aardatde ouder naar eer bepaald moment gemeten dewa?rde
over raa gt aan een ana er maar met behoud van, de risicos van de gevo gen
van de e portatre voor die waarde. |n die situatie Is het waarderisi obu de
oorspronke IjKe houder gebleven, Aldus beschouwd is een ander net of ect
8aan houde \foor rekenrngvan de porspr nkelréﬁho der. Del ast%ener I

e doet dernalve het obetvoorergenr ening houaen. Zou de
Waarderisico overdrage met behoud van de waarde van het object gemeten
naareen epaald mo ent an transformeertbr* em hetgeactrveer eobéect
|n and er object en wel in wat Ik zou willen noemen eén genominalisger-

de vorderin
Dit z0 geze gﬂjd Zijn ebetekentd het meest crucrege IS het elgment ‘oor
elgen reken or dt dit voor re enrn van een ander, dan is de economi-
¢ ebeschrkkrn smacht op een and er overge%;_?an Men zou In dit verband
kunnen spreken overe omische | everrg et tjjdstip waarop geeft dan

ook aan wannger het o gect bnj de een gedctjveerd” moct worden Bn pij de
ander \?edea tiveerd moet worden. Hiermee ligt dvs ook het refllrsatremo-
ment Van opbrengsten, baten en winsten vast {realisatiebeginsel)

Het voorg(aande brengt mee dat activeerbare goeiieren Voor activering in aan-
merking omen Indién zij aan 1emana §natuur g]k persoon, rechtspersoon,
personen d.m.v. samenwerkingsverband) toebehoren. omschreven op de
Wijze alshrervoorurteengezet lermede |Pt e ronérslagvoorhet activeren
vast en daarmee voor (e vermogensbepaling van de (fechts)persoon. Dit
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neemt niet we? dat soms meer of soms minder kan of moet worden ?eacn-
veerd. De we %ever In N?derland staat bHvoorbeeId In het geheel geen
actlverm% van €igen aandelen toe. Voor ter beurze genote__erdeo dernemin-
gen zullen deze adndelen echter als zodanig activeerbaar zijn en om die reden
voor gctivering geschlkt zijn. Niettemin | actwermg niet toegestaan zodat
thtdl’e reden Net vermoéen volgens de balans lager kan zijn dan het
echte’ vermogen. o o
De wetgever gtaat wel toe dat oprichtingskosten en aandelenuitgiftekosten
worden é;eactl\zee_rfd. 0 nchtmgskosten van le rechtspersoon e de kosten
van aandelenuitgifte zijn ecnter als zodanig niet activeerbaar omdat ZH noch
verhandelbaar Ziin noch economisch waardeerbaar. Een q_oede grond voor
ef activeren 1s daarom elg?nll k niet te geven. Het wel activeren leidt der-
alve tot net activeren van “Tictief vermogen dat wil zeggen vermogen zonder
substantie. Dit rechtvaardigt uit ooeqp,v(nt van credit urenbesche[]mm de
noodzaak van vorming van een wettélijke reserve ter hoogte van het geac-

tiveerde bedrag. . .
Rec%tens %esc%ermde octrooien en niet-rechtens beschermde waardevolle

deegn mogen niet worden geacnveerd Indlien z“ In het e|9en bedri fzgn Voort-
ge racht, 0ok niet indien |{ beantwoorden aan de maatstaven van activeer-
aarheid. Zelfs de daaraan ten grondsla%vl |Pgende kosten mogen niet worden
?eactweerd. Dit Iiatste levert overigens we erechtvaard%nqommgen kos-
en van onderzoek en ontwikkeling_te activeren mits een etehéke reserve
word gevo_rmd. Ovenqens kunnen”in eigen hedrijf voortgebrachte octrooien
en. de el_u]ke wel mddelhAk In a?n erking "komen ™ Iindien zi| in de
prijsoe ah__g(van te verwerven aandelen in het'kapitaal van rechtspersonen
met dergelijke octrooien en dergelijke zijn meegenomen.

De zjenswijze dat economische beschikkingsmacht over actjveerbare PO -
ren (In ruime zin) bepalend is voor de actwermgnsghc t, betekent dat als deze
macht aanwezig Is, actlverlng op de halans moet plaatsvinden en dat de
evoI?en_ van deze macht via het resultaat mogten woraen verwerkt. Ligt de
acht niet (meer) bij de_houder dan komt activering van het oorsgronkeluk
%oed niet of hiet [anger bg hem aan de orde, evenmirt als de gevolgen van het
ouden of doen houden éen aangelegenheld_voqr hemis. ~ _
De geschetste zienswijze roept Soms complicaties op voor dle jaarrekening
van "~ (rechts)personen” die goederen In €igen naam houden” maay voor
rekening van anderen. De complicerende factor ontstaat door het element
Ineigen naam’en betreft alleen de verantwgor,dmg ?g de balans van de ‘hou-
deri __elagen naam voor rekening van een ander’. Veelal worat het juist geacht
dat hij de betreffende goederen eveneens activeert, met asswerm% aarfe-
enover van een schuld aan degene voor wiens rekening elgoe_dere worden
ehoud?n. De achterq_rond nigrvan Is dat de houder voo e|?_en rekenmrg
n qeva van Insolventie van de houder In eigen naam %een b g_zonder ver-
hadlsrecht op de betreffende goederen heeft, evenmin als Schuldéisers van de
houder voor eigen rekenmg Ingeval van diens insplventie geen bijzonder ver-
naalsrecht op~deze goeciren “hebben. Slechts Indien die. bijzondere ver-
naalsrechten wel aan emg 2|[m, kan In die opvatting activering bij de houder
In eigen naam achterweg® biijven (zoals bij een zekerheidseigenaar).
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De 20 éulst geschetste opvatting wordt in vele landen gedeeld en ook gevolgd.
Zij vioeit ultdrukkelijk voort Uit ove[vvegimqen van verhaalbaarheid in’de
%$vallen dat het mis gaat. Deze opvatting Taat ook zien dat er geen verschil s

et het nettovermogen indien niet tot actlvermg wordt overgegeaan. Het is
derhalve alleen een kwestie van weer(gav_e van d& samenstelling’van het ver-
mogen en van ge hoo?te van palanstellingen,
Naar het mij voorkomt zal in situaties dat Tn eigen naam gehouden %ogderen,
die voor rekening van een ander komen en onafscheidbdar zijn van ‘echte
eqen goederen, dctivering van deze goederen niet achterwege mogen blijven
20 an? aan deze goederen geen blgzonder ositie wordt toegekend._ Wel s het
20 datblijkens rech_tsPraakvan | Hoge aad die bijzondere positie er wel is,
Indien quidelijk blijkt dat de in eigen fiaam gehouden roerende goederen voor
een ander separaal worden gehauden.. Te denken is hijvoorbeeld aan een
bankrekening in e|gen naam Waarbij dmdelpkwordtaan egeven dat de hou-
der deze rekening tén behoeve van een ander aanhoudt g J71984, 752). In dat
8eva| komt actlvermg bij de houder in eigen naam (met passivering van de
aar}e enover staande schuld) niet aan de ordde. .
Heett de houder i e|%en naam geen e|%en (Joeceren en zijn er geen andere
schuldeisers dan deg ne voor. Wiens rkemnq(gehouden wordt, dan zqu
a_ctwe_rmg (en.dus 0o passwerm?) achterwege kunnen blijven, omdat in die
situatie de bijzondere verhaalsproblematiek niet speelt. .
Overigens merk 1k op dat als de houder in eigen naam uit hoofde van zijn
houderschap voor rekening van een ander vorderingen op derden krijgt Sbu-
voorbeeld vordering we?ens te ontvangen rente 0 obhgaHe_s eholiden in
eigen naam maar Voo ekenmg van gé economisch gerc |g eg, hij deze
vOraeringen moet activeren met passivering van eef schuld aan e eco-
nomisch %erechn de. De vordering en schuld zuln Immers niet voor compen-
satie vatbaar. De economisch g_erechﬂgde zdl dan een vordering op de
houder opnemﬁn en niet 08 de deBiteur van de houder. Een vordenng 0p.deze
debiteur —althans een door hem inbare vordering —heeft de ecoromische
%erechtl de lgw ers iuet. .

venee s%e t 0at als een rechtspersogn. goederen |n_e|gen naam maar voor
rekening van een opdra_chtgever koopt, hij 0e schuld uit dien hoofde als eigen
schuld zal moeten passiveren, zolan? hIIJ niet heeft betaald. De goederen zal
hg niet activeren, maar wel een vorde m% op zijn opdrachtgever. Ook hier
g |dt dat geen compensatie van vorderi % en schuld aan“de orde is. De
Pdrachtgever m?gt de goederen wel activeren met daartegenover als pas-
siefpost éen schuld aan zijn opdrachtnemer.

2.3 Enkele voorbeelden van activ%erbare goe%eren
Ter illustratie van het voorgaande bespreek”Ik hierma naast de enkele reeds
aangeduide voorbeelden beknopt enkele veel voorkomende gevallen.

— Goederen met e|gzendom tot zekerheid b% een ander _

De_houder van. deze goederen houdt voOr eigen rekenlng en is dus
a_ctlvermgsgllchtlg. Z!n schuld moet hlg_ assiverén met vermélding van de
hiervoor séelde zekerheid (dus o?k [gendomsvoorbehoud en huurkog
moeten worden vermeld, zoals veelvulaig over het hoofd wordt gezien!).
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De e|genaar tot zekerheid behoort het object niet te activeren. Gedacht moet
wor én aan f(|gendomsover racht tot zekerneid, fiduciaire cessie, huurver-
koop, en verkoop met eigendomsvoorbehoud.

— Gehyurde goederen voQr eigen rekening
Financiéle leading laat zich typeren als huur voor e|ﬂen rekening, zoal niet
van huurkoop moet worden gesproken. Dit laatste is et geval 0.m. bij auto-
mahfche elgendomsovergang, koopPhcht en nominale koopopties. Tn dat
?eva geldt hetgeen over hudrkoop IS opgemerkt.

S van_huurkoap geen sprake dan is sprake van huyr. IS het echter huur
waarbij de huurdér nominale verlengingshuuro t|es heeft verkre%en hog
restwaardegaranties heeft moeten toez ? f waar # de economische
levepsauur-samenvalt met de contractduu dan is er sprake van —wat Ik
aandyid met —hyur voor eigen rekening. Economlsch IS er geen verschil
met de huurkoopsituatie.

— Gehuyrde, goederen vooy rekemnrg verhuurder

Huur buiten het geval van nuur voo e|[gen rekening’ leidt piet tot activering
bg de huurder. |eronderve1<t ok 0 atmneelease Activeringsplichtig is
dé verhuurder respectievelijk ae ec nom|sche gerechtigde.

—Huur van eerder voor eigen rekening gehouden goederen

Het %aatmerom ‘sale-and- Fase -hack’. eeconomlsche sch|kk|ngsmacht

kan Dij de huurder ZH geb even dan wel bij de juridische el enaaro een

ander an gekomen. | hteerste evaI verandert erniets, omdt e uurder
O(f voor e|\%en r%kem% %u en. In het tweede fg\;eva IS sprake

gew en van gewone huur en zal dus || de verkoop winst of verlies moeten

worden genomen.

— (efactoreerde vorderingen

Alleen Indien de factor de door hem geaccepteerde vorderm en voor eigen
rekemn% overneemt, verdwpnen ZI] Uit gle boeken van de ovérdrag er m ar
niet eerger. Indlen na overd acht d%vordermgen \oor erenmﬁ van de factor
ZIjn en ge overdrager een beperkt algemeen risico oEg Krljgt voor even-
tueleomnb arhel steltde verdragDrzmhaanSJJ Hkvoor eschuld van
?n and eré N oud% ?(blteuren it zal onder de niet te passiveren ver-
chtingen moeten blijken

—Econom|sche voorraden

Door te spre en van economische voorraden ontstaat veelvuldig het misver-
stand da economische yoorraden steeds voorraden 2|{n die al"dan niet via
een ander voor eigen rekenmq worden gehouden. Het begrip economische
voorraad heeft alléen tot functie vast te"stellen welk prlel fsico wordt gelo-
en. Zono |g moet hiervoor een voorziening worden %e ormd.

conomisgh voorraden kunnenn eheel estaanu toekomstige goede-
ren en vallen om die reden ?ewoo buiten de voorraden waarover eco-
nomische beschikkingsmacht bestaat. Voor de handelaar in economische
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voorraadposities zyllen economische voorraden en economische beschikbare
voorraden gewoonlijk wel samenvallen.

— \erwerving met terquerkende kracht,

Het komt voor dat aandélen jn andere vennootschaglpen woyden ekocht met
de clausule dat deze aandelen geacht worden voor rekening van koper te
komen vanaf een moment dat Beduidend voor het transachemoment ligt,
in‘glr}‘sevg(ra]laénbedmdend voor het moment dat de onderhandelingen zijn

V

Doogrhed[ lement ‘voorrekenm vanaf.. Inn Ij velen de%eéiachte ostte
vatten dat een economische ve antwoordmg ee ent at inderdaad vanaf
dat moment verantwoord maﬂworden en doet dar alsof de economische
besch|kk|ngsmacht In het verleden was overgedragen. Dit is een voorbeeld
van verdra nng van rechisfeiten. Ook merk 1k op dat overdracht van eco-
nomische beschikkingsmacht met terugwerkende kracht onbestaanbaar is.
Dit brengt mee dat Verantwoording van resultaten op deze aandelen pas
mogeh kWordt na het moment dat die economische beschikkingsmacht op de
koper |s overneé; an. Bl toegassmﬁ; van de netto- vermogenswaarde kunnen
dus r*;])as vanar dat moment ontstane resultaten bij de koper als resultaat in
aanmerking komen.

—In beheer Ige even %oederen

Indien goede In beheer worden gegeven kan de_inpeheergeving onder
zodanige condities ?escmeden dat de’beheerder juridisch eigenaar IS gewor
gen aar de heheerder echtﬁrvoorde In-heheer- gever de oeder ou tof
oet houden, blijit e in-beneer- ever In e eva act|v nn |c t|
heheerder |seven ens activeringsplichtig omaay de In eeero ange
deren onafschel aar zgn van 2|ne| n goederen. Dit | | alleen an ers
|n len g een el enﬁ deren he ten genandere schuld Isers dan de In-
eeerg rEr| g terasdan een goede reden om niet te activeren en te
assiveren, omdaf de Jgarre ening dan‘tevens de functie van beheersyerant-
oording je égens de In-beheer-gever vervult. Ik verwijs tevens naar mijn eer-
dere opmerkingen over ‘In eigén naam voor rekemnd van een ander’in 2.2,

—Gecertnm?erde aandelen

Indien ﬁande en voor, eqen rekening worden %ehouden moet actlvenng vol-

en oo aI Zijn certificaten van aanidelen hiertegenover door de houder van

e aandelen u|t e even, De certificaten moeten aIs schuldbewuzen worden

te ss|veerd |t etfelt dat er cerfificaten zi njn ungegeven kan niet worden
e|d dat deze aandelen voor rekening vart de certificaathouders zijn of

Ook aI Z0uden zij wel voor rekenm van certificaathouders worden ehouden

nﬁen mijns |n2|en§a leen ekbaarzou nkrachtens opd ra van de
econo Ische gerecntigden —dan, nog bl gtac venng ] g de aandeelhouder
verplicht omdat de aandeIT( In eigen n mwor en geh uen Hierover zou
slechts anders geoordeed unnen"worden indien %e n aandelen voor eigen
rekening worden gehouden en_geen anere schuldgisers dan de certificaat-
houders bestaan. Dit laatste s het gebruikelijke geval (administratiekan-
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toora Als aan deze laatste voorwaarden is v Ida%n kan activering (van de
aan eIen3 en passwermg van de cert|f|caten3 achterwege blijven: Daar de
aarrekenm? in deze sitliatie gewoonlijk de rol van beheersverantwoordmg
bgg{t tontb eekt enige noodzaak om met tot activering en passivering t

uite
De cert|f|caathouder zal zi n cert|f|caten n eIk geval moeten activeren, aan-
enomen dat hij eze voo Igen re en|n houdt of doet houden. Zou aan-
enomen moeten worden dat Te gecertl iCeerde aandelen voor zijn rekemn%
Wworden qehouden dan activeert hij zijn certificaten als aandelen. IS djt nie
het geval, dan gaat het in wezen om'in effecten belichaamde vorderingen.

2.4 Waaréierm

Het waarderen dat wil zeq] en het toekennen van waarde komt pas aan de
orde als de activeringsplight yaststaat. Deze waarde 1s op het ver ervwfs
t%dsup e vey nggm pnéso de vervaar hgmgsprlgs In deze prlL gf
kan waarde zijn oe kend aan elementen die bij zélfstandige verkri [%gm(];o
oij voortbren Ing I eigen bedrijf niet voor Waardering“in aanmerking

men.
Of de aldus toe\%ekende waarde de in aanmerking komende waarde is, hang
afvan het doel Waarvoor waarde moet worden toeigekend In hetka ?rvan e
Jaarrekenmgverantwoordmq zUllen de daarvoor” geldende %]ron slagen In
aanmerking komen. Het valt buiten het kader van deze b%d age om |erop
verder in te'gaan. Hlervolsta |kmetdeo&merk|ngdat(? ene len elg?
naam maar voor rekening van een ander komend eren nder zich hegtt

deze goederen actlveert Hhen moet waarderen vo ens de zelfde gr ndsla-
8 ventuele waardemutaties E)bren%sten en lasten ult dien hoofde wor-
en evenwel rechtstreeks verwerkt in o8 schuldrekening met die ander.

3 Passiefbestanddelen van het vermogen

De vragen welke verphchtmq(en ng)assweerbaar Zijn, wanneer en (in beperkte
mate e?en welke bed ragen N thans ter sp rflke Het begngver lichtin-
en hanteer ik nierbij In ruime zin door niet alleen aan te passiveren ver-
I|cht|n?en in de vorm van fchulden en voorzieningen te denken, maar ook
aan niet te passiveren verplichtingen.

3.1 Passjueerbaarheid

Bij ver I|cht|n?en van (rechts?personen mogt niet %edacht worden_ aan
algemene rechtsplichten. Het feit dat een (rechts)persoon net als |eder
arjdlere persoon zich zorgvul g moet e ra en, 1szomal ene rechts licht.
Hlertoe behoort buvoo beeld” ook d ene aanspr {( heid van een
re& hts) ersoonaswerkgever voor werknemers de aansprakelijkheid voor

naeraannemers e.d
e9emene rechtsplichten lenen zich niet vogr gasswerlng Op een (rechts)-

>N
Q_

persoon rustende verbintenissen kunnen in beginsel wel Voor passivering in
aanmerking komen, res ectievelijk voor vermelding in de Jlaarrekemng et
moet dan gaan om al dan niet i rechte afdwingbare verplichtingen van de
(rechts)persoon jegens derden die van invloed Zijn of kunnen worden op de
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financiéle positie en het vermo%en van (e rechtspersoon. Hieruit volgt dat
een zekere mate van bepaalbaarheid vereist is, Z0 zal een verbintenis om iets
niet te doen zich niet lenen voor verwerkmgi_lm een jaarrekening, omdat zj
niet Is Uit te drukken in financiéle termen. Het feit dat als een(rechtsper-
soon wanprestatie pleegt, hH hierdoor schadeplichtig is; laat zich niet in‘een
Jaarrekenmg verwerker omdat zolang hiervan geen sprake is ook van een ver-
plichting géen sprake Is.

3.2 Toerekenbaarheid . o

Voo de toerekenbaarheid van verplichtingen IJegen_s derden aan _een_%rechtsg-
Bersoon ter passwerm% og de balans of ter"vermelding in de toelichting op de
alans van die (recht P rsoon is een grond vereist, Deze grond kar onder
Meer zijn een vonnjs tot betalmg vay schadever oedmg een opgelegde straf-
rechtelijke boete, de plicht tot Betaling van cortractugle oet?,n bij wani)re-
statle (Ujteraard mits overee_n%ekomen , de plicht tot loonbetaling, de plicht
tat befc Img van huur, de_P(hC 1t tot terligbetaling van een ontwikkelingskre-
diet bH succesvolle ontwi kelmg, een borgstelling, etc. _
De aa .d% rechtspersoon toerekénbare verplich mgen z%n te onderscheiden
mverghc t_mgen VOOY e_lge_n rekening en mverg Ichtingen voor rekening van
anderen. Dit onderscneid is primairvan etekenis voqgr de winst- en verljes-
rekening, Verplichtingen voor eigen _rekenmgzun huidli eoftoekomstl%e_la_s-
ten van“de rechtspersoon. Verplichtingen voor rekening van anderen zijn in
eigen naam aangegane verplichtingen in opdracht en voor rekemn? van
anderen of ter waar_borg van verplichtingen van g|e anderen mef{ ver-
haalsrecht 0p hen. ZIj I$| en niet tot lasten van de rec tsﬁersoon, tenzij deze
anqeren ten onrechte of door opvermogen deze verplichtingen niet vergoeden
of In staat zijn om te vergoeden, L _
Uit oogpunt van weergave'in de Jaarrek_emng IS er m_be(runsel geen verschil.
Beide ‘Cateqorieén kynnen als gepassweer e verplichfingen”en als niet-
%eepassweer e verplichtingen vodrkomen, _

De verplichtingen voor eigen rekening zullen als schuld worden gepassiveerd
Indien de juri |sche_gron,d 1S Peeffgc Ueerd %f, indien eeyder, naar mate de
economjsche grond | rcaﬁeﬁ‘ec Ueerd. De rec tsfoersoon die ge economische
beschikkingsmacht ve erfé 24| daﬁrom vanaf het verwervingsmoment de
overeengekomen tegenwaarde als schuld moeten passiveren. Iser sprake yan
een verplichting zonder dat ce econgmische of gur_ldlsche grond is geaffec-
tueedr dan m?det deze verplichting In de toelichting van de jaarrekening
worden vermeld, _ o
De verplichtingen die in opdracht van en voor rekening van anderen in eigen
naam zu}n aan(egaan en waarvoor de__te%_en restatie IS ontvangen moeten als
eigen schuld worden q(ega_ssweerd. ZH [giden tot het activeren van vorderin-
8en op die anderen, rék nmﬁ; houdende met het risico van oninbaarheid. Zou
e grond van de verplichti Pnog niet zijn geéffectueerd, dan geschiedt de
vermelding van de _verPhch Ing Tn de__koehc tln%.

De rechtspersoon dje zich aanspr_akelu stelt yoor schulden en andere ver-
E“Chth N van anderen neemt ugen erplichtingen ?p zich, z%het met het
arakter van waarborg. Hieronder valt ook het geval dat de r chtsBersoon
zich tot niet-draagplichtig hoofdelijk mede-schulleigenaar heeft verbonden.
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De verphchtln?en als h|erbedoeld moeten in de toellchtln worden vermeld.
Wordt de rech Rersoon aansprake rn gehouden dan moe hij de te betalen
schuld uit dien hoofde passiveren, met daartegenover de actjvering van een
vordenng rekenin houdende met het ((T;rote) r15/co van opinbaarheid.
Het 1s wal vereist ciat de in de toelichting Xe vermelden verplichtingen duide-
I%k worden verdeeld in verphchtmgen it hoofde van duurovereenkomsten,
20als hﬁur operationele lease e.d venrgg verrn n:htmgen met nog te ?ntvan
entoe omsﬂget? en restaﬂesen de ancere niet Rssweerdever chtin
en. Indien namelijk de in de toekomst te ontvanden prestaties niet worgen
ntvangen zUllen Ook de daarvoor overeengekomen termijnen niet verschul-
d zin.
Hn het Pas |verel1 ﬁls schuld eg de vermeldmg van e apdere Ver-
tingen 1n. de toe tmg staan evoomenmge voor Verplichtingen,
r|5|cos n verliezen, Het an 2|ndat e grond van everPhchtl gen 1S geet-
fectueerd maar dat de hoo te van er%avo rggn no n|e vasfstaat. In dat
?eva Moet een voor2|en|n org en 0evo lenre mkerwnjze een schat-
%van de omvang van d ?ev? en mogeIHk IS, vermeld igln e toelichting
|st erelkend indien een g [jesch tti %met mogel
Het is ook denkbaar dat onzgker js dat de rndvanenverphchtln? |sg1eef
fectueerd Avoorbeeld een petwiste wann estatie dragende agnspraketijk-
stelling) . In deze situati voltlnelk%evavrmedmg de toelichting m a(
zal Indiien en een redell g eta at|e va hetefectuere van de grondmg L
15 én een regelijke tax tie van de gevolgen voor de rec tsper oon m%] [1
een voorziening fegen het risico.op heton staan van deze ver |cht|ng oete
worden gevornid. Een voomenmg moet ook wor en gevorm voor nog te ot-
vangen prestaties, indien voor de rechtspersoon de waarde van deze prestaties
l gt eneden het bedrag van de door de rechtspersoon voor deze prestaties te
bétalen tegenprestatie
De voor2|en|ngen zullen er in alle gevallen toe leiden dat het bedrag van de
eventuee nog'in de toehchtmg vermelde verplichtingen wordt verminderd
met het ge assweer e edrag van de voorzieningen.
Volledigheidshalve noem 1k no% dat ook voorzieningen ter e(TJaI|sat|e van
%rooto derhoud (en dergelijke) moeten worden gevor d. Derg ;}kevoome-
Ingen zjjn strikt genomen geen voorzieningen i dezelfde betgkenis als hie-
VOqT, ZP dragen meey ?t karakter Van_ voorziening voor door de
rechtspersoon jegens zichzelf aangegane verplichtingen.

33 Enkele voorb%elden van passweerbare v% pI|cht|ni9en
Ter illustratie van etvoorgaane esgree ik hierng enkele voorbeelden van
verplichtingen ter verduidélijking van het al dan niet passiveren.

— Veroordeling tot schadevergoeding

Dejuridische grond is eeffectueerd zodatoPnemlng als schuld moetplaats-

vinden. Zou ifi een afz nder uke schadestaa grocedure de omvan% r%moe-

ten worden vastgesteld dan“zal zo goed mogelijk een voor2|en| oeten
rden evormd, 70 |en|etreedsmeerderitadluma IS gevorm nwe 8nom_|-

f ctuenng %geen taxatie mogelijk, dan behootde vermelding in
elk geval in de toelic
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— Geldlening

Het aangaan Vian een geldlening en het opnemen daarvan,doet een terugbeta-
élan g\ﬁer%?mhtmg ont%taan. e econo%sche en juridische grond (\J/aﬁen
Zou een faciliteit zijn toegezegd die niet henut is, dan is een verantwoordin

alsof de faciliteit benut Is (dUs passivering) met daartegenover achv_ermé
ongms\. Wel kan er reden z_|4n om qe onbentitte faciliteit n de toelichting t

vermelden (‘wettelijk vereiste inzicht’).

—\/erworven goederen met eigend_omsvoorbehoud_ _
De schuld uit dien hoofde zal volledig worden gepassiveerd. De economische
grond is in elk geval geéffectueerd.

— Huur voor eigen rekening L _
Huur voor e|%en rekening gmcluswf huurkoop en financiéle lease) leidt tot
actlvermg van het gehuurd . De contante som van deverschuld|gede terml{-
nen_wordt onder Schulden opgenomen, omdat de economische grond 1
geéffectueerd.

—Huur voor rekening verhuurder

Het totaalbedrag van deze huurverplichtingen over de aangegane on_oRz_eg-
bare hyurperiodg voor komende jaren moet worden vermeld:in'de toelic tmg
(inclusief vers_chuld|%de bedragen bH voort|Jd|9e Deéindiging onder aftre
van ge dan buiten aahmerking blijvende huurtermijnen). Zou'het verwachte
huurgenot minder waar z?n dan’het totaal van de'ver I|cht|ggen an mogt
ten. [aste van het resultaat een voorziening worden gevorm - In komenae
Perlo en moet de Revormde voomemnq ten _%unste_ vail het refultaat vrijval-
rgrg Igllgt)hogere uurlasten komen n die periode ten laste van™ het

ultaat).

—Inkﬂogverpllchtm en . L
De rechtspersoon kan allerlei inkoopverplichtingen op de balansdatum heb-
hen lopen. Zolﬂng de rechtspersoon de economische %e%cmkkmgsmac_ht over
de contractuee edongen_ 0ederen nog niet heeft, benoort geen actlverm?
glaats te vingen. De verpli hémg, behoort _dﬁn_ ook niet %eft)as Iveerd te wor™
en, maar wel vermeld t¢ worden'in de toelichting. Zou echter het bedrag van
e Ver I|cht|ng hoger zijn dan de waarde van de n%; t%ontvangf_n goederen,
an moet een voorzlening voor het te verwachten verlies” worden

gevormd.

— Investeringsverplichtingen, _ o
Het bedrag van de aangegane mvestermqsverpl|cht|n%en

: Il an agen aande-
len) behoort uit de toelichting te bIern, Indjen van toep ssm_g onder aftrek
Va vernchte_voo_r_uﬁbe_tahn%en en wel zoIanF ?_e economiSche beschik-
kingsmacht niet bij de investeerder is komen te liggen.

biJ/voor_beeId tot de
bouw van Vaste activa, aanschafvan deelnemingen, inkoo
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— Excessieve boeteclausules

In overeenkomsten opgenomen hoeteclausules wegens wanprestatie zullen in

de toelichting van de’jaarrekening niet vermeld woyden. Dit wordt echter

anders indienzj voor de branche zéer ongebruikelijk zijn en tot ho?e bedra en

zgn overeenlgekomen gwettelrék vereiste inzicht)) Kraglpe everingstermi

Pn (r)retzgrrlenoerdern deze gevallen al gauw toe leiden dat voorzieningen evormd
W

— Ontwikkelingskredigt

Een ontwikkeli ?skredret kan een voorbeeld zijn van een opschortende voor-
waardelijke verpfichting. Zij é words niet ge Eassrveerd maar strekt tot eenbrg-
Fra e van de overherd rn? ontwikkell %kosten Blj Fuccesv |le ontwikke-
Ing’ moet teru b?ta Ing Vo ?en Dit hrengt mee dat inelk Peva et fotaal van
deze voorwaardelijke Verplichting uit de'toelichtin moe bli ken Naarmate
het waarschijnlijker wor tdat terurrrbetaranr aéi eor emoet omen, moet
echtereen v&)Jorz enrn%wor (fn gevormd en als eterugbetalrngvaststaat een
schuld worden gepasSiveer

— Gestelde aansprakelijkheid )
Verlofrchtrn en urlftJ hoof evan 8estelde aansprakelr kherd bijvoorbeeld borg,
ava hoof elrk e%ens ank, terugk ? arrng Zijn er%%n Ver-
plic trn%env de re Spersoon voorshu en en an ere verpli trngen
vanﬁ deren erwor en daarom ten onrechte wel aanq(e uid met voorwaay-
delrgJ 3 verplichtingen.De rechts erso?n mogt der% e verplic trn%en als
schul gas Iveren thdien zrr[aans rake gkwordt% den, ofals voor renrnrtr
Indien ehoogtenretvasts aat aarwlre F é rwijze taxeerbaar Is. Staﬁ
de grond nog |et vast, maar r? %ns op effectuering groot en zijn de gevol-
gen ook red Irker skwantr rceer aar dan moet everieens een oorzrenrng
wor en evorm et_de moge Akherd van verhaaI en regres mag In d
omvann Bassrveerde ragen rgeen re enrng worden ? houden.
Het tofaa era an de verplichtingen uit_hoofde™van specifieke aan-
sprakelijkheidste Irngen moet worgen vermeld in de toelichting, zij het onder
aftrek van als schuld of voorziening gepasseerde bedragen.

—Frscale eenheid
De fiscale eenheid brengt m%e hoofdelr;]ke aans rakelukstellrng voor alle
el ?str [%;schul en. (venn otﬁ apsbelastr toekomst: omzetpel %trng van
van e fiscale eenneid. emoe ermaatschapp n{ 7| de trng-
scu voor het geheel verantwoorden. Afzonderl ke vermelding van bedra-
gen in de toeljchting komt niet aan de ord ? ventuele met dochters te
verrekenen bedra en"als voraering en/of schuld moeten worden geactiveerd
res ectreve J a%assrveerd mrbs hreromtrent afspraken zijn gemaakt dan
wel feitelijke nakomin ?ewaar orgd
([j)e%rl:h(tj%rgrmnoe(t)en het bestaan vgghaettggofdelerrkggrrd vermreldenneanmheun aan-
In z Hierv Z1 lijk
draagﬁlrchtrg sc% ?denaa? Q/oor het overrge deel zgst rfe verme drnP In a
toelighting en geldt hetgeen hiervoor over ansprakelr]kstelIrngsverp chtrn
gen 1s opgemerkt
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— Latente belastingvoorziening _
De schuldverhouding Jegens de"fiscus wordt door het fiscale recht bepaald.
De helasting over de"fisCale winsten vormt een te passiveren schuld (juridi-
sche grond IS ?effectueer_d). Daor afvak_ende bedrqfs%conomlsche en Tiscale
regelS van restltaatbepaling zal de ne ngfsec_onom sche last In de winst- en
verllesrekenm? veelal awa en van de b Iastmgschuld. | de last hoger dan
ontstaat de latente belasti gvoomen_mg voor zover het tijdelijke verschillen
betreft. Deze voorziening drukt dus yit fet bedrag van de economische belas:
tlnrqver lichting, welke [Jurldls,ch In de togkomst verschuldigd kan worden bij
voldoende fiscdle winst met inachtneming van de fiscale regels,
Bij toegepaste herwaarderingen op aanwezige activa s de economische grond
voor dé economische belastingverplichting no? niet geéffectueerd. Er IS dus
sprake van ,een_un%estelde econgmisché” befastingverplichting. Een der-
?elljke ve_rphchtmg_ oort In de toellchtlng te worden vermeld, én wordt pas
ot voo_menmg Indien en naarmate de economische grond is geéffectueerd
gverbrmk, afs hnjvm? en/of vervreemding) respectieVelijk de”kans op het
ffectueren op korte termijn i3 te verwachten (voorgenomen, verkoop).
De wet Ia%t overigens de o_%elukheld open om ook voor de Uitgeste|dé eco-
nomische belastingverplichtingen voorzieningen te varmen. Een qoede 8rond
vanuit e ?egeven analyse s hiervoor niet te geven, Dlé neemt niet weg dat er
redenen zijn"om het bedrag daarvan te noemen omdat bij overdracht van
aandellen el?anwemgheld van dergelijke verplichtingen in'de prijsbepaling
een rol speelt,

34 Waaréierlng _

Het waarderen~dat wil zeggen het toekennen van waarde komt gas aan ge
orde als pas%wermgsphch vaststaat, Daarnaas zou ewaﬁr%e_e n rol kun-
nen spelen |I]de vg mel mg van niet te P_a siveren verplichtingen.
De ho_ofdrege \oor e waardering van verplic tmgen en vooyzieningen is de
verer%mOg ép\r/\l)s Waardering tegen aftu le waarde In de balans’is in de
Nederlangse wet voor LJiaarr_e eningdoeleinden niet toe?estaan. Het vermel-
den van de actuele wadrde In de toelichting van te passiveren en niet te pas-
siveren ver I|chtlngen IS uiteraard wel mogelijk, . ..
Voor schulden betekent de qron slag van verkri gmgspn*s bij r%;oederentrans-
acties de daarvoor te betdlen bed a%en en voor Opgenomen leningen het

terugaNte_ hetalen bedrag. Over het gen ]

?l enomen zullen er bg deze Waarde-
[1ng Weinig problemen ontstaan. __om_? ICatles worden soms aanwezig geacht
bij Tenteloosheid, bij lage rente, bij ul

gifte van warant-leningen endij ver-
schillen tussen ontvangen en ter ?te b%talen h dr(?rgaen. _
Verschillen tussen ontvangen en te ug te betalen bedragen zullen veelvuldi
samenhangen met van de marktr nt afw%kende_ Ieen_\_/o?ten. Indjen het o
de lening ferug te betalen bedrag oge[ IS T s_pcheveIHk ager IS dan_het als
lening optvangen bedra% IS het Verschil te zien als rentelast resPeCUeveng
renteverlagln_ die over Ue Ioogtud_ van de lening In het resultaat moet wor-
den g amortiSeerd, een en ander. jn samenw?rkl_n met de nominale rente.
Een afwijkende rente kan bij urtgifte van een lening ook ontstaan omdat aan
de uitlengrs andere ten laste van de lener komende voordelen worden toe-
gekend. Deze voordelen zullen in samenhang met de nominale rente als last
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moeten worden verantwoord over de Iooptrgd van de Ienrng \Voordelen die
niet ten laste van de lener komen hlijyen echter buiten b&schouwing.

In alle |gevnllen dat leningen een afwijkende rentevoet kennen, Is er geen
enkele eden om hen tegen contante waarde te waarderen en daardoor
schulaficties op de balans te gaan verantwoorden. Qok Ienrn en met war
rants m eten w rd en ewaar Trd conform de hoofdre E(Rl\e
terug te hetalen era? Een verla rn]gvan dit be o t Je markfivaarde
van ewarrants onde otprentrng Urende de Ioop ijd valt hierbuiten en
komt dus niet in aanmerk

Ook voorzrenrn?en moeten op de grondslaq van verkrngrr{rgspnjs Zijn gewaar-
deer Deh oogez% hierbij 2o goed mogelijk getaxeerd moeten zré |erbH
zal indien het om eastrngvo [ZIeningen ‘gaat, uitgegaan moeten worde
van de fiscale faciliteiten efi doorschuivi ng van de gévolgen daarvan, zolang
er geen aanw dzrn en tot het tegendeel rn
Dadr een verdere bespreking van waardering van verplichtingen en vooy-
zrenrnq(en burten et bestek van deze bijdrage valt, volsta ik met de
gemaakte opmerkingen.

4 Ter afsluiting

De vaststellrno/welke qoederen (in ruime zrng Voor activering in aanmerkrng
komen, welke Verplichtingen en voorzrenrn%nmoeten worden oepassrveer
en welke waarden da?raan moet%nw rdlen toegekend zijn bepalend voor de
hoogte en samenstelling van nhet ?ergen) ermogen "van een (recnts)-
£1S00

|ervoor 1S t%ebleken dat de criteria voor agtrveerbaarherd en passrveerb?ar
neid in hoofdzaak economisch georiénteerd zijn, evenals vaor ge vaststelling
bij wie actrvenn% en passiver| gnmoet eichreden een durdelrrke economi-
sche. maatstaf P Idt (economjsthe beschikkingsmacht, respectieve nk eco-
nomische effec uerrngz De crjteria,van actrveerliaarherd staan vooral in et
teken van de credite enbeschermrn% Dit verklaart de noodzaak van sub-
stantie voor te activeren bedragen [ gectrevelnk Indien actrvenng zonder
substantrem V\oelrkblré van aanvuII nde waarbor en Geactrveer wordt

hem voor wiens rekening de goederen word en 0e ou en Dit vloert voort
urt de maatstaf voor activéring;” de economische™heschikkingsmacht.
Het moment waarop de econontische beschikkingsmacht wordt verworven is
bepalend voor het activeren bij de verweryer en_het passiveren van een
sc uld aan de vervreemder, maar yormt te elrrrkert éd bn de vervreemder het
dstip van opbrengstverantwoording en van het activeren van de vordering
go de verwerver,
oms kan activering ook vereist zijn zonder dat de economische heschik-
kingsmacht 1S verworven. Dit IS het geval indien een (‘recht ersoan 1n eigen
naam voor rekening van een ander I8oederen verkrgg der zich houat,
onafscheldbaar van eigen goederen. In die situatie rI; e goederen in wezen
over in de osrtre van Voor eigen rekening” met een vorderingsrecht ter
ie van e waarde voor dje anger.

Ver Ichtingen warden gepassiveerd naar mate de orond isontstaan of indien
eerder, in economische zin is geéffectueerd. Dit laatste Is het geval naar mate
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prestaties worden ontvangen door de schuldenaar. Bij een gewone huur is dit
naarmate de huur |penode verstrijkt, bij een huur voor eigen rekening is dit
terstond het geva
VerP |cht|nga(en die nief ge g gasslveerd worden moeten |n elk geval uit de toe-
|ch |rg]gbl| en, te onderscheiden in die, wel ewegvallen DiJ niet-nakoming
rogr ee chet r%rpea}]rtu, aansprakelijkherdstellingsvérplichtingen en de ove-

veplichti

et be%lrag artegen geactiveerde goederen zijn gewaardeerd, geeft de
hoo%te vai het (bruto- vermopen adn volgens de gehanteerde Waarde-
rmg ?rondslagien Hierop komt in mindering het bédrag van de gepas-
siveerde schulden en voor2|en|n en, volgens de Igehanteerde wa?rderm%f
grondsa en, Het saldo is h te|g %mogen Waarop voor beoorde %sdo
Inden met? gassweer e vérplic

tingen nog In‘'mind ermg komen, voor
zo%enr tegenover teze ver plichtingen geen te”waarderen t8genprestaties
De Fehanteerde waarderm%slgrondsla en kunnen verschillen naar gelan het
doel van de waarderin elativeert het pordeel overdeverm ensho d%\e
Dit maakt wel auideliJk dat eenuneenzettm%van eg anteer ron
%en In elk geval vereist 1s, Of deze ?rondslage aanvaargbaar ZP 0et wor-
en heqqrgeeld in het licht van he goelvan dewaardermg Di |sb|éU|tsA ek
een bedrijfseconomisch vraa%stuk at evenwel voor %aarr keningdogleinaen
bezien moet worden binnen het hiervoor uiteen ezeteraamwer en ge wet-
tell Ake grenzen. Met deze wettelijke Erenzen dogl ik dus niet alleen op e|sen
Va dwmgendrechteht](ke aarF ter zake van %gaarrekemn maar ook op de
samenhang met het Kapitaal- en vermogensbeschermingsrecht.

Met het voorgaande heb ik - naar jk hoop —ook [aten zien dat Versla%
evingsrecht {onderdeel van het ondememingsrecht) en Waarde en Winst
onderdeel van de bedrijfeconomie) de huidige pijlefs van het vak Externe
Versla ??vm g voymen.

Deze ? ers verhouden zich niet in de zin vap formeel- Jur|d|sch t
materi e econom|sc Het Verslaggevingsrecht richt zich vooral
vraagstu ken van activeerbaarhel a33|veerbaarhe|d en economlsche toe-
rekeribaarheid, mede in het licht van_ het ondememings- en vennoot-
scha sre ht. Het vak Waarde en Winst richt zich vooral op de economische
Waa eer aarhe|d oPNde QVergang van dee onom|schebsch|kk|nqsmacht
en op methoden van aardeng resujtaatbepal mg mede in het [icht van
ontW|kkeI|n en op.het Igeb|e van bedri Afseconommc e theoriegn, Hiermee Is
maar gezegd dat Exte ne Versla eving als vak nimmer noch het Verslag-
gevm Srec A noch ar e en Winst kan vervangen. Het vak Externe Ver-
laggéving dient op eze beide vak en voort te houwen.
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