TWEE PUBLICATIES OVER HET JAARVERSLAG
door H. ]. Reyn

In december 1956 is een uitgave verschenen, welke de aandacht van de
lezers van dit Maandblad ten"volle verdient. De bedoelde uitgave is ge-
titeld ,Normen voor de beoordeling van jaarverslagen”. Zij 1§ owes_teld
door de Voorzitters van de effectenionden’in Nederland, de heren William
Schrikker (Amsterdam), S. H. van Groningen (Deventer) en Ph. A. J.
Mees (Rotterdam). Deze heren vormen tesamen een commissie, ingesteld
door de NV, Hendrik Sijthoff’s Financiéle Bladen, welke jaarlijks bepaalt
aan welk Jaarversla? van de ondernemingen, waarvan de gewone en/of
preferente’aandelen ter Beurze worden genoteerd, het praedicaat ,het beste
jaarverslag kan worden toegekend. D& commissie 9aat daarpi Uiteraard
Uit van bepaalde normen voor de waardering en heeft het goed geacht deze
normen in een Eubllcatle vast te leggen.  ~ o

In maart 1955 legden de werkgeversorganisatjes ook reeds een publicatie
over hetzelfde onderwerp aan ons voor, getiteld ,Het Jaarverslag”, rap-
port van de Commissie Jaarversla? evmgi van deze organisaties.

Beide publicaties beogen hetzelfde doel: mede te werken aan het tot stand
doen komen van een verantwoorde verslaggeving door de ondernemingen.
De erult blijkende aandacht voor deze verslaggéving is uitermate verheu-
gend. Verheu?end 15 00k de eenstemmigheid, Welke Op verscheidene essen-
ieele punten tussen de beide publicaties pestaat, _

Op twee dezer punten wil ik in dit artikel gaarne de aandacht vestigen:
de naar voren gebrachte opvattingen ten aanzien van de togpassing van het
beginsel der vErvangingswaardeen ten aanzien van de wijze, waarop re-
serves en voorzieningen’in de jaarrekening dienen te worden opgenomen.

Vervangingswaarde

De toepassing van het beginsel der vervangingswaarde voor duurzame
activa_wordt in" beide publicaties bepleit, zowel voor de berekening der
afschrijvingen welke ten laste van het jaarresultaat dienen te worden ge-
brachtals voor de waardering der duyrzame actjva op de halans.

In ,Het Jaarverslag” wordt gesteld, dat ,afschrijving op hasis van de
vervangln?swaarde nodig is voor een zuivere _W|nst_bepalln(11, aangezien
anﬂeﬁ”fi)e gevaar ontstaat, dat de onderneming financieel wordt uit-

ehold”?1).

! In ,Normen” stellen de auteurs, dat ,het inzicht in het jaarresultaat
wordt'bevorderd, indien de ondernemingen de afschrijvingen, “die ten laste
van de jaarwinst worden gebracht, op vervangingswaarte berekenen en
als zodanig in de verlies- en W|nstreken|ng£,ubl|ceren ‘23, alsmede dat ,voor
het ?even,v,an inzicht in de winstcapaciteit berekening en publicatie van
de a ,s,c,hruvmgen op vervangingswaarde gewenst zijn"3).

Spijtig s, dat in ,Normen""de toepassing van net beginsel der ver-
van%mgswaardesnlechts als ,gewenst” wordt dangeduid. M.i. terecht brengt
,Het Jaarverslag” de noodzaak daartoe tot uitdrukking, _

In beide publicaties ook wordt uitgesproken, dat de’informatie omtrent
de balanspost Duurzame activa eveneens gegevens omtrent de vervangings-
waarde daarvan dient te omvatten.
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In ,Het Jaarverslag” stellen de auteurs, dat ,een herwaardering van de
duyrzame activa in dé balans op hasis van het geldend prijsniveall na een
periode van sterke wijzigingen. in dit niveau aanbeveling verdient” 4).

In ,Normen” klinkt fiet = ditmaal sterker! - ,De commissie beveelt aan
na een periode van grote prijsschommelingen na te gaan of in plaats van de
aanschaffingswaarde de réproductiewadrde (vervanqlngswaarde) _dient
te worden vermeld”5). ,Indien een bedrijf meent niet tot het publiceren
van een balans op vervangingswaarde fe kunnen overgaan, meent de
commissie, dat het vermeldén van de verzekerde waarde ‘van de produc-
tlemld,q%l)en aandeelhouders een indicatie van de reproductiewaarde kan

even” 6).

g,Ongeacht de verschillen in form_ulerlng tussen beide_publicaties is het
uitermate verheugend, dat van beide zijoen de wenselijkheid van en de
behoefte aan de toeﬁass,lng van het beginsel der vervangingswaarde bij de
opstelling der jaarrekening OP dermate duidelijke wijze wordt uitgesproken.
Wij mogen dan ook m.i. Stellen, dat de toepassing”van %en,oe”md beginsel
door het bedrl_{fsleven IS aanvaard ?Is ,,ﬁged koopmansgebruik”,

_ Betekent dit nu tevens, dat ultslultend een jaarrekening, opgesteld met
machtnemlng van het be%|nsel der vervangln%swaarde als_een ja,arrekenlnq
naar ,goed Koopmansgebruik” mag worden beschouwd. Zou dit het gevd
zijn, dan zou de accodntant elke jaarrekening, welke niet aan deze Voor-
waarde voldoet, als onjuist moeten afwijzen.

M.1. mag deze vraag echter niet bevestigend worden beantwoord.

De opvatthen ten aanzien van het eginse| der vervangingswagrde

hebben een befangrijke ontwikkeling door?emaakt. Stonden de grondleg-
gers aanvankeljjk tegenover een_vrljlwel a?emene_ afwuzmg van hun op-
vattingen, steeds me rls.Qgt beginsel door Theoretici en practicl aanvaard.
Echter, wij staan nog miadenin” deze ontwikkeling! Op dit moment heett
de vervangingswaarde-gedachte als basis voor de opstelling der jaarreke-
ning nog geen exclusiviteit verworven. In belangrijke contreien” van het
financieél-Economisch leven (b.v. in de afdrachten‘adn de fiscus) wordt het
00k ng nog in het t%eheel niet aanvaard. Momenteel dienen WH an ook m.i.
te aanvaarden, dal naast het beginsel der vervan mg{swaar e andere he-
ginselen nog in ruime kring toeaassmg vinden, toglaatbaar worden geacht
én beschouwd worden als ,goe koopmans?ebrmk . .
_ Ditheeft consequenties voor de accountanf. Het zou onaanvaardbaar zijn,
indien de_accountant thans reeds z%n goedkeuring zou weigeren aan een
iaarrekemng, welke volgens andere beginselen ,OP juiste wijze is opgesteld,
mmers, hij"mag niet van de bedrijfsleidingen iets'verlangén of eisen, wat
wet enfof ?ebrmk (nog) niet van“de bedrIJfS|EIdIn% verIang,e_n of eisen,

Wel echter zal de accountant moeten nagaan of het voorbijgaan aan het
beginsel der vervangingswaarde in enlge aan zijn oordeel ‘Onderworpen
jadrrekening tot %evolg heeft gehad, dat een onhu,lst beeld van vermogen
of resultaten wordt gegeven. Alsdan mag, moet nij m.i. verlangen dat gen
duidelijke tOG|IthIn% aan de jaarstukken wordt toégevoeqd. .

Daarnaast dient Oe accountant m.i. al zijn weten en Kunnen, zijn volle
overtmgln%aan_ te wenden om de bedrijfsleiders, waarmee hij in ‘contact
komt, te overtuigen, van de betekenis van het beginsel der vervangings-
waarde voor de onderneming.
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Reserves en voorzieningen

Beide in dit artikel genoemde publicaties schenken ook in ruime mate
aandacht aan de wijze, waarop in de jaarrekening de reserves en voor-
zieningen behoren t& worden opgenomen.

Betreurenswaardig is de onduidelijke formulering, welke op enkele punten
,Normen” ontsiert.” Als voorbeeld” zij genoemd, dat in deze publicatie
door elkaar worden ?ebrmkt de termen ",bestemmingsreserves”, ,reserves
met een bepaald doel” en ,voorzieningen”. Bij een Rerdruk der uitgave is
m.i. een verbetering ten deze ﬁewens_t. . -

Ook in ,Normen™ blijkt echter duidelijk, dat de auteurs een duidelijke
scheiding tussen reserves en voorzieningen voorstaan: ,Door een dujdelijke
splitsing”te maken tussen reserves die zonder ander doel dan ter dekking
van eventuele toekomsn%e risico’s zijn gevormd, en yoomenmgen,voor
bij het opmaken van de balans reeds bestaanae risico’s en verplichtingen
zal het inzicht in de W_erkeI|J7ke vermogenspositie van de ondernemingen
ten zeerstf,,worden tc{edlen ”7), .

Een gelijke opvatting blijkt'in ,Het Jaarverslag” o0.a. waar de auteurs

stellen, “daf als ,reserves" uitsluitend zijn aan te ‘duiden ,posten die een
deel van het eigen vermogen voorstellen,, 8).
(Uit de vele onderwerPen die in beide publicaties aan de orde komen,
zijn er in dit artikel slechts twee aap de orde gesteld. Uit het,ges,telde in de
Publl,c,atles omtrent deze beide, onderwerpen Dlijkt reeds duidelijk hoe be-
angrijk voor én bedrijfsleven én accountant deze publicaties zijn.
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