DE FISCUS EN ,DE ZOETE INVAL”"
door H. M. Wopkes
eze reactleo et artikel van drs. CJ M. Koks en Ir. A H. Meijer ov
nd) et ekl o Q( Fhafy

S e %F{e?d rél(nq aee?n twegj]r ﬁro ond?rﬁgtnetﬁ%anﬁd%erwbe nemen

a” de” edW%B”ESn B v%n° {jédd”deeé fApder progratime <&
tn ens ze r mstzmv stoeste
e quteyrs: ,\oor de cash flow wordt daarbij
vee aI vo ende ef|n| anteer decsh flow In een jaar 1s het explor-
tat|esa oV m|nderd met d vennoot sbelasting.
oW voor het erste r|s

s formute (11) (blz. 550 oot8
Is vo tq) rekencﬁ ex 0| ali 5 do van %et eerste eJ %r mﬁn 4% C t be-
scﬂ#Pdn”e Vae]t eerst erggr teu ?gcnalhedfsec)nwla“ |sSa ?enanlI e /ﬁ% deeI
Lﬂtbr d] ngen oF anesenn en @oot 1 ‘d% g% 'mgt unbre|§|ngs
osten en |I1veste ? N zijn identi
Het exn(odaﬂesa 0 worat omc [even et vermm erd met de
produkt|e osten e ersonee sko ten zh ukﬂekos en
v%or en %evorm oor esom ekochte h evee en onverpa
d ad Vermenigvu dlgdn]] res ec |eve atenaa 0sten, .vermeer-
met esom aﬂ [de eel ze ero eer repe vermen vu
met N respec !(eve oste< gron psto enverpruik”.
ver etver Lh van werkeen ed nwor th|er |et ges proken.
\Vat betreft f]eerste aar wordt ongeraan: Fiedg g
bes|oten onin %t e Aaarhg re| |n oen” en op'b
ﬁ” eraan; ,,De uitbreidin teerste Jaarsaan vast en worden niet In
et mveiten she rad OP enomen
erult afleigen, dat d%unbre|d|nrqen in het eersﬁ d ar een vast
bedra 2| kaan nul. éa}n de.beoefenaren der significa kan het worden
overg Iat uI een vast bedrag is.

|% dui eI|k d t men 2| J)lj de evaluatie an een investe mHs-
EP i ean%et o VGQSC““Q R bl o T
|Sgehouden me h% gstell N van een planI moet en rgllch Vel |eege ﬁ dle
“biths eeesvesd S ”'%a(!%%”d'e”ar'?d |H%Ieurléaadl ety
teOP ﬁﬁzw e van dePJrsoneeaﬂko gen E)enrf< mgSZgg %
e ||ge ersonee E)EZ%'[IH% ?zrlg mmn vggé F{ VsueenSPersot
F esg'llzmetd B %arre mg %dd’l ub ?ﬂnanc{%n
(% rocT;ramma g chier h %en ZI de e(aande G aCIbTIt
vereadelln%en blz. 54 IProdu roduktieplanni 5
555 programma CAPMEN enz. weIa S beperken evoorwaar nge nteerd

mab blz 403



maar verder r%]eheel burte(rJ Peschouwrn]% elaten. Dit 1s.in ove[eenstemmrng
met de door fien gegeven definitie van het Degrip ,exploitatiesaldo

3 0Op blz 54& vv rdt de volgende theorie over het verbruik der werk-
eenheden ontwikk
aarrHate gen Irnstallatre §roduce rt worden ) ekeenhegen verbrurkt

Wordt tijdens anperiode gebouwd of ul anwor ede Ite
van e\)oo aa E nr?e vggr het ernJg ?ret Verige er?eer] ?r
ernéje van. Iagnenoeverbrurk dptrjrron vaH e contj Hrtert rY
Rn erne rngZ erondersteld gat ce ateng ep&an eriqde vol oen
or|)_? T ijn om ge osera a] e werkeenheden te draden.
ovv e causaliteit n aatste Zin oe word en maekeerd zou .1k
F 3 aving van de veron ersteIIrn de aten an erlode . Jn
oende, hoog " te n ha rn %nr rte ren wr
breBrrr dat in"de ur en 19 er eenhe enw
verortuikt, wa rvan (e v or aa evo ragaa eper J’(f en rs
%%vorlm rePenerfasRe ¥ou gnret enkbaar.” dat In 19 een r uktie van
annee men reid 1S mij in deze argumentatie te volgen zal men inz
daWret verschijn A 31 van de. @orrade %e W%rk enn deen Ve Y% Bkt moet wo dpen
In het hier aarl de orde zijn n rLrng V\Pro Ieeme ze en ver
evaerde srm[[[)]lr Icatle nre emist orden, | rzo romd
chrifv J ﬁrs vermelden, dat dit’ eenvou LPm 08 eze Was | te m}
etrakkenen vertrouw ema en met emo u onmoge ] eden
van dit Instrument voor ondernemingsp annr

20 s men de aanwezi oneelse rnd beschnuwrn bet
mot gk et evaiNzr g gtrfe } eschi f(b arz ||nde dar?
er een arvn evervan swaar IS t er ene Qp oln van

%eve n/p UKtIE en rodu tre g Dlz. 5
ov nestenn mnb ur rerdrn van acr er me
repen R v zen waar scaa ec cu eer

moet worden z let ebe[ﬁJ N enod g In ormatr onthreekt

Investenngv or vervaﬁg g!) aar In Verband met het verm Hﬂen van
com Iraatre ?H dit voor JIte eschouwrneq elaten maar ef ootg
oelstellin van et mode een te veé gaand stractre van de reglitel
et Invoeren et verpruik van reesa(a 6 er eenheden In het
rngramma at zon er moerte kan rnlaatsvrn an eurtr%;aaf-
rjzen met de Introductie v%%vrer leuwe consta \ﬁ) van
evervangrn%swaarde van 1968 en een levensduur varl) 151 rzes onder

AR KlE CAK B o r?é“ﬁue%

T
PAK LFg heet ten evo\ _een arng van edrage vta
njaren oor de foename va scale

ennontscha vera P

schrrjvrng aarur oerh Wee e continu est\j H er rnvesterrngen
voo[( J Hscu Wwas, het weglaten vaB e invioed™van de voorraden
Wwerkeenheden op net eIastbare bearag inderdaad ,.een zoete nval”,

mab blz 404



