Herkomst egdbe ste-

8In%q rmi
Drs. J. Dijksma

Een kashoek als staat van herkomst
en besteding van middelen?*

1 Inleiding

Als onderdeel van het onderhanden zijnde ‘conceptual framework’, heeft
de Amerikaanse Financial Accountlng Standards Board in 1980 een Dis-
cusswmemorandum Re orttn% Funds Flows, Liguidity, and Financial Fle-
xibil ItY ge ubliceerd. Dit mémorandum hield"zich"evenals de in 1981
g blicegrde Exposure Draft, Reporttn% Income, Cash Flows, and Ftnan-
ial Position of BusmesEntert[)]nses mede bemgﬂmet e pro’s en de cons
van een staat van herkomst en besteding van Middelen h|erna ver ort
weergegev N met SHBM), H|erb|j kwam tevens aan de orde F da(? %
meer gericht moest wor en op ‘kas’ dan op ‘werkkapitaal’ als mi een e-
gnpﬂ e reacties tij dens de hoomttmgen en de ontvan en schriftel nke
mentaren waren van dien aard, dat de Financial Acco nttn? Standaras
Board_besloot niet over te gaan tot vaststelltng en publikatie van_een
definitieve standaard. Wel werd_in 1983 een Exposure Draft, ‘Recognition
and Measurement in Financial Statements of Business Enterprises™ gepu-
bliceerd; hierin werd onder meer de betekenis van een Cash Flow Statement
(h|ernaverkortweergegeven met cFs) aan de orde gesteld. In vervolg hierop
werd In 1984 Statemént of Financial Accounti g Conce'ots No. 5 met
dezelfde naam gepubliceerd: in deze statement werd geconcludeerd dat een
CFs onderdeel vormde van een vo ledi eset van finafcigle overzichten,
In 1986 werd de Exposure Dra t Pro tatement of Financial Accoun-
ting Standards, * tatemen of Cash ows { lerna verkort weergegeven met
de ED 1986) ge ubliceerd. Indien deze Ep 1986 zal worden aanvadrd, zal de
sinds 1971 g |dende Accountlnn Principles Board Opinion No. 19, “Repor-
ting Changés In Financial Position’, komen te vervallen. Dit hetekent dat
In Plaats van de huidige sHBM een crs moet worden o,ogenomen
Aan een crs Is zowel In de literatuurlals in de re dgevmg over externe
financiéle rapportering2al veelvuldig aandacht bestée

Onder een crs kan verstaan worden een overzicht van de op een bePaaIde
manler erubnceerde werkeluke kas(-bank-giro)ontvangsten en -uitgaven
euren eeen bepaalde periode.
et publiceren van de ED 1986 lijkt het einde in te luiden van de reeds
jaren bestaande discussie over het'in een sHBm te gebruiken middelenbe-

* De auteurtsdankverschuldllgd aan Prof. Dr. J. L. Bouma voor zijn gewaardeerd commentaar
op een eerdere versie van dif artikel.
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grip, waarbij kas’ en ‘werkkapitaal’ om de voorrang streden. Naar het lijkt
i de strijd” in het voordeel van het middelenbegrip ‘kas’ beslecht. De
discyssie Over de manier waarop een SHem moet worden opgesteld Is echter
voorlopig niet geindigd: in de'eq 1986 is de mogelijkheid dpgenomen nog
andersoortige shom's 0P fe nemen,

De functie Van dit artike| is het verkort weergeven van de b 1986 en een
bespreking van de inhoud ervan.

In paragraaf 3 zal de ED 1986 besproken worden aan de hand van (de
uitwerkingen van) het daarin gegeven voorbeeld. Alvorens daartoe over te
gaan za| Tn paragraaf 2 aandacht besteed worden aan de terminojogie,
waaronder de term ‘Cash Flow’. In aragraaf4zu|len enkele gantekeningen
worden (I;e_maakt bij de inhoud van o8 ED 1986. Paragraaf 5 bevat gen
samenvatting.

2 Terminologie

Elders hebben wij $Diéksma, 19872 uiteengezet dat de jnhoud van een sHBM
wordt bepaald door de volgende Criteria {ordeningsprincipes):
- het baekhoudkundig herleidingsschema;

- het middelenbegrip.

Met “ooekhoudkund%herle|d|ngsschema' is bedoeld de manier waarop het
saldo van een groofboekrekening of het saldo van_een combinatie van
grootboekrekenl gen. Is afgeleid. H.ond?_rschelden 5 herleidingsschema’s
3rond waarvan wij komen tot eyl inde mP van de Shop’s IS verschil-
lende orden. Wg beperken ons In dit artikel tot drie herleidingsschema’s,
namelijk een _%r otboekrekening, een combinatie van grootboeKrekeningen
en een mutatiebalans, De shom’s die 0 %ron__d.van denoemde herleidings-
schema’s kunnen worden opgesteld, noemen wij in onze terminologie: shom s
van de le, 2e en 5e orge (zIE voor shom’s van de 3e en 4e orde én voor een
Uitgebreide beschouwing over de aard van de swem en het middelenbegrip
dadrin; Dlgksma, 1987). _ _
De hUIdI% SHBM goo in Nederland) is veelal o_pgesteldo basis van_een
beBaaId erleidingsschema, namelijK een mutatiebalans. Een shom die is
gebaseerd op een mutatiebalans noemen WI{ een shom_van de 5e orde. De
CFS heeft als herImqusschema een grootboekrekening. Een shom die
%ebaseer IS oép een grootboekrekening (of een combinatié van grootboekre-
eningen) noemen Wij een snom Van ge le orde (of van de 28 orde); een
CFS 15 erhalve een srem van de le orde.

In onze uiteenzettingen over de snom zullen wij onder Middelen’ verstaan.
de benaming vian e€n ﬂrootboekrekenmg of een combinatie van groothoek-
rekemn%_en. rtheidshalve zullen wij In"plaats van ‘een SHBM Waarin onder
net begfip middelen wordt verstaan x *, schrijven ‘een SHem met m = x .
Een crs Is derhalve een sHBm van de le orde met m = KAS. Indien onder
middelen een combinatie van grootboekrekeningen wordt verstaan, bij-
voorbeeld KAS+BANK +GIRO Of werkkapitaal, dan Worden in een SHBM
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van de Ie orde, de respectieve groothoekrekeningen zonder meer overge-
nomen. Indien de ‘onderlinge Ievermgen tussen de groothoekrekeningen’
en de herkomst en de besteding van d& middelen van eIkdergrootboe re-
kenmgen afzonderlijk, niet relevant geacht worden, dan kan eén sHBM van
de 2¢ orde worden opgesteld met M = KAS+BANK+GIRO Of met M =
WERKKAPITAAL.

De term tash flow’ heeft tot veel termmoloqmche Verwarring aanlmdmg

?e even. De Lembre 89 g komt tot een splitsing I twee grot
tln%en in de benadering van de Cash-flow’, namelijk:

- cash flow als winst na belastmgen + afschruvmden (met daarop vele

var’]a ten - m?( &ksma P}

- cash flow als kasdntvangsten en -Uitgaven, die in een bepaalde periode

gn gereahseerd gen zoals in de Kameraalst%l In een rubriekenboek

rubriceerd en gerecapituleerd SVan der Boom/ Van der Grift 1979,

ag. 6). Het kashoek wordt aan het einde van de periode afgesloten.

Wu vo%g$n daqr no? aan to?

cas Iowas eeca |tu eerde kasontvan sten en ungaven d|e betrek-
% nebben aa e erloe It 15 het egin p uit de oude
eraalst|l w arb %i) kas oek as wordt afge oten nadat alle

osten Ie etre hebnen op die epaa ae er|oe|n het kasbogk

5: Hverwerkt Het kassaldo kan als gevolg van deze handelwijze negatief

Gegeven deze terminologische verwarring stelt chks {11981 % 3?
een onderscheid te maken tussen de termen cash (accountin flow
accountm%) De cash hasis of accounting wordt door Hicks 981 g 2
mschreven als reflectmg only transactions involving actual cash receipt
and d|sbur%em nts occurfing in agiuen period’; dus Het begrip cash flow in
de tweede Detekenis.

De c 3h flow ba3|s of acg untm? wordt door Belkaoui 81985 J)g 4072
g Inieerd as he recording not only of cash receipts and disbursément

Ioeno but also the future cash flows owed to or by the firm as
a resut of selling and transferring the titles to certain goods’. Dus et
be%np cash flow m de derde betekenis, met,dien verstande dat het kashoek
in e boekhouding aan het einde van de periode wel wordt afgesloten Hicks
(1981, pag. 36/37 rapporteert tevens m welke penoden de ntvangsten en
litgaven “die op “een bepaalde periode betrekkin hebben paat vmden
hefiben pla tsﬁ;evondfn of Zulle Iaatsvmden Le Ig? g9 maakt
opderscherd 111 gerealiseerde en ongerea Iseerd e cas lows, Afgezien van
afschrij vm%en Want die worden in"de rlf( b|ikaties (‘chks Belkaom
Lee? n onrechte achterwege gelatn bete entd|t daH he %etoonde resul-
taat Identiek IS aan hetgeen Pererkt zou worden onder eeh systeem van
accrual accounting, dus cash flow in de eerste betekenis.

Naar onze memng Z0u er verstandig aan gedaan worden het gebruik van
het begrip cash flow (accounting) in"het kader van de financial accounting
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te vermijden. Immers cash flow in de eerste betekenis van nettowinst +
afschr_vagen heeft niet of nauwelijks agnknopingspunten met de Ietterlgke
vertaling, namelijk kasstroom, Gewooplijk wordt onder kasstroom verstaan
datgene wat WH omschreven als cash flow in de tweede betekenis, te weten
kasontvangsten en -uitgaven. In sHBm’s in Nederlandse jaarrapporten
wordt de térm cash flow wel ten onrechte vertaald door de term kasstroom
Dijksma, 1986, pag. 271). .

Jj de bestudering van de crs van bijvoorbeeld Lawson (1981, gagk428 e
ujt de 0 1986 (pag. 26) blqktdat het gaat om het gerecapituleerde kasboek
uit een systeem van dubbel boekhouden en accrual accounting. _
Het lijkt ons beter de vermeende teﬁenstellmg_cash flow ‘accounting -
accrual accounting (‘The question of tie suBenonty of accrual accounting
over cash flow accounting....", Belkaoui, 1985, pad. 407) te laten vallen.
Het gaat in beide situaties immers over het extern raggorteren op hasis van
gegeven_s Uit gen systeem dat gebaseerd 15 op dubbel boekhouden en accrual
ctounting. Zo zgn de te be dpreken CFS's Uit ED 1986 afkomstig Uit een
systeem van dubbel boekhouden en accrual accounting. Het waré dan ook
bieter geweest te spreken van een Cash Statement dan’van een crs.

Ook het in de laatste tgd veel hesproken systeem van cash flow accounting
van Lee (1981, 1984), IS naar onze mening gebaseerd op accrual accountm%.
Door de Waardering van de posten op de Balans op basis van ‘current cas
SRy 2 e e e

| . I van histori |
agggﬂrt]\t/ian%gsten eﬁ -unga\%)n, maar hgt %alu urbp)eﬁ %oeﬁnouden en accn?aﬁ
De door Eee in an systeem voorgestelde overzichten kunnen eenvoudi
om?ezet worden i de door ons gebruikte terminologie. Zlin ‘Statement 0
rea |zeF cagh flow 3198_4, pag. 60; 1981, %ag. 93, ‘Summary statement of
casn flows’) hoeme WH €eN SHBM van d¢ le orde met M = KAS. Zgn
‘Statement of chan(h]es I financial position’ (1?84, ag. 64; 1981, pag. 4
Summary statemenit of total {ncremental cash flows’) noemen wij een SHeM
van de 5¢ orde. Het m|ddelenbegrlg IS weliswaar niet verder gespecificeerd,
maar zover wij het kunnen beoordelen is bedoeld m = Kas.

3 De ED 1986 ‘Statement of Cash Flows’

In een bijlage bij de 0 1986 is een voorbeeld o genomen. Het is een. zeer
eenvoudig voorbeeld, maar nogal verwarrend, omdat het bedrijf zowel in de
Industriéfe sfeer als In de financiéle sector werkzaam is. De é}ams egevens
voor het voorbeeld zijn n it artikel opgenomen In staat 1 drie mogelijke
CFS's die op hasis van deze gegevens kunnen worden opgesteld zijn vérmeld
in_de staten 2, 3 en 4. DezecFs's noemen VVéJ CFSL CESJEN CFS3”
an% ddee eoe%streolllmg van een crs spelen de volgénde vereisten en overwegingen
- Bij de opstelling van een crs staat voorofo, dat de mde_lmg van de
gegevens In de cFs moet plaatsvinden naar financierings-, Invésterings-
n, als restpost, operationele activiteiten (r-, 1- en o-activiteiten). In
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prrlnmpe moet worden uitgegaan van het kas(-bank-giro-)boek.

- Ten aanzien van het bepalén van het saldo van de kasontvangsten en
-Uitgaven als evolg van 0-activitejten staat een tweetal wegén open,
namelijk de direct? methode en de indirecte methode. De”laatstge-
noemde methode wordt ook wel de aansluitingsmethode genoemd (Séed

111, 1984, Paq 182), :

Bij de directe methode worden de Kasontvangsten en -uitgaven als
%e_voI% van O-activiteiten en het saldo daarvanin de crs opgenomen.
I| 08 indirecte methode wordt hetzelfde saldo berekend; dit vindt
Elaats door ra portage_ van het winstbedrag uit de winst- en verliesre-
enm? waarop mufaties zijn aangebracht. Zq zal de omzet worden
gecor |8eerd v%or de mutau% in de post Debiteuren, zoals die staan
vermeld op de begin- en eindbalans,. _

- Indien wordt geopteerd voor de Indirecte methode ma%] de berekenin
van het saldo”van de kasontvan%stgn en -Utgaven Uit hoofde van
activieiten, worden opgenomen in de crs zelf'of in een apart schema.

- F-en-activiteiten die geen kasstroom tot gevolg hebben kunnen worden
opgenomen in een apdrt schema of in decrs zelf. In dat Jaatste geval
Oet een gnderscherd ?emaakt worden In datgene dat wel en datgene

dat niet geleid heeft tof'een in- of uitgaande kasstroom.

O(f basis van deze overwegingen en vereisten zijn in de eo 1986 drie
voorbeelden gegeven.

In ¢rsj worden de gegevens uit het kashoek, gerubriceerd naar o-, F- en I-

activiteiten, ol%genomen; onder deze CFS! zijn"de ovenge ?egev_ens opgeno-

men, _aangevu met data over de verwerving van een deefnéming, De'crs2

1S egk an crst met dit verschil dat hef kassaldo uit o-activiteiten Is

berekénd met behulp van de indirecte methode, In crs3 zijp alle data

\(IJ\P enomen, alsmede de gegevens over de ve_rwervm% van een deelneming;
aar sprake Is geweest van‘een kasmutatie, Is dat vermeld.

4 Een bespreking van de ed 1986

41 Inleidin

Alvorens toEl een besgrekm% van de.ep 1986 over te gaan, eerst nog het
volgende: Waarom moet er gen crs in de externe financiéle bencht% vmg
Worden opgenomen? In het algemeen komt het erop neer dat er onvre
heerst over de benchtgevmg 0p hasis van accrual accounting in de vorm
van een balans, een winst- &n verhesre_kenm(t) en de toelichtingen daarqp.
Met name het op verschillende manieren oei)assen van hét allocatie-
beginsel en de verschillende waarderingsgrondslagen Paven reden te ver-
onderstellen dat het winstsaldo rg‘ieen 0 Aechef be@aad egeven Is,_maar
onderhevig aan de doeleingen van het m na?emen. Bingerga (1986, pag.
2) noemt voor een hepaald voorbeeld 81 alternatieven; in an ntreerede
komt h&j mede og basis hiervan tot de uitspraak; Tot nu toe heb Ik weinig
gg)moe Igende zaken over de externe verslaggeving kunnen vertellen’ (pag.
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Bovendien bevat de balans wel gegevens voor de berekening van de ba-

Iansgmomentane}-_llqwd|t_e|t, Mmaar geen _%egevens voor (e bepaling voor de

peri de(stroomk quiditeit, Een alfocatie-"en waarderm%svnde vorm van

gegevensverstrekkir % waarbi] tevens aandacht wordt beSteed aan de pe-
rIOde-|I_%UIdI'[eIt, |I,k d?n 0as ac_countln?. _

CFs’s zijn echter nigt allocatie-vrj. Immers onder allocatie wordt verstaan
any partitioning of_a_s_ukHect among one or more ,subhects’ (Thomas, 1981,
ag. 126) of ‘The division of any total into parts’ (Thomas, 1974, palg. 1),

I de ogstelh_ng van de crs moeten de ge%_yens Uit het kashoek ?e ubrl-
ceerd worden in°r-, 1en Q-activiteiten, wdarbij de laatste de restpost vormt,

Een ¢Fs s evenmin onafhankelijk van de te gebruiken waarderingsgrond-

slag. Te denken valt aan het toepassen van actilele waarde en de verwerking

van koersverschillen op vreemde valuta.

Bezien wij nu de b 1986 en de voorbeelden daarin.
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Staat 1 Ilustrations

This appendix illustrates three possible formats for statements of cash flows. The
illustrations are intended a ex?m les onlg/ otherformalﬁ ma?/ he.more aP roPrrat for
Partrcu arcrrcumstances The illustratigns are based on the toflowing information about
he activities of omﬁang a diversified multinational corporation. with interests in
manufacturing and fihancial services, for the year ending December 31, 1987:

a Company D purchased newpropert% pIant ang equrpmentfor$4000 The company
also sold’some of its equipment with a book value of?1900 for $ 2500,
om[%an}/ D entered rn\o capital lease transactions for the use of new equipment,
and eIated lease ob Hatron was $ 750.

¢ Compan Hurc ased a tecommon stock of ompanY for $900 w cash,
ompany D thereoy acquired Company BCswor gcap al other than cas ganet
current fiabilit of$10)an rts r§per[¥] (Peant an eaourpment valued at $ 3,000

while assumin Compan
d %%Shte(r)rrnmgv% ¥Com50any D fort e year consrsted ofshort term debt of $75 and
e on%pan D pard $300 on its short-term debt and $ 125 on capital lease obligations

urrn e year.
omﬁan grssuedgm in common stack during the ear $250 of which was issued
to sete ong-term debt and $ 500 of which was rsiue greas
om any D paid §450 as drvrdends to,its stockholders during the year,
?m an sfrnancral services activities urrn the ear rncluded ?urchases and
sales of | vestmenA securrtres amguntrrbgto and 0, respectively Lendrn?
actrvrtres produce new loans of and coll ctrons on Ioanso $5,800- Custome
, eosrts in its bankin bsr Ia rncrease Iy
I Company D’s operati n or the )year resulted in:
Net income $
Depreciation and amortization
Deferred taxes
Chan?es in operatrn% working capital items other than cash:
[ncrease In inventory
Decrease In accounts recejvable
Increase in accounts payable

Changes in interest accruals:

Increase in |nterest earned but not received 350
Increase In Interest accrued but not pajd 1
Cash received from customers for sales of goods 10,000

Cash dividends re?erved
ash paid to suppliers, employees 6,000
Cash paid for interest, taxes 1750

] The effgct on cash and cash equivalents of changes in the exchange rate for the year

—_o
[ =1
>

00
0
15

RO~
[ Y )
oS oD

0
0
5

i)
1
1
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Staat 2 crsl lustration 1 - Cash flow from operating acti-
vities is reported directly. Noncash operations are
reported in' a separate schedule

Cagh flows from operatin? activities:

Cash received from customers $ 10,000
Dividends received 700
Cash provided by operating activities 10,700
Cash paid to suppliers and employees 6,000
Interest and taxes paid 1,750
Cash dishursed for operating activities 1,750
Net cash flow from operating activities 2,950

Cash flows from investing activities:
Purchases of property, plant,
e(ﬁmpment _ (4,000)
Proceeds from disposals of property, plant,
equipment 2500
Acquisition o,fCoquanrY ABC (900
Purchases of Investmerjt securities (41
Proceeds from sales of investment securities 5
Loans made (1
Collections on loans 5

Net cash used by investing activities (3,800)

Cash flows from financing activities:
Net incyease In customér deposits 1,100
Proceeds of shorf—te%m debt J6)
Payments to settle shorf-term debt (300
Proceeds of lon -.terrrl debt, =~ 1250
Payments on capital lease obligations (125)
Proceeds from ISsuing common stock 500
Dividends paid (450

)
Net cash provided by financing activities 2,050
Effect of exchange rate changes on cash 100
Net increase (decrease) in cash $ 1,300

{ofchedule of noncash investing and financing activi-
Ies:

Capital lease obligations incurred for use ofequipment $ 750
Acquisition of Company ABC:
V%/orkltng caﬁ)ital o@he than cash acquired $

1
Property, plant, and equipment acquired 30
Lon%-te¥mpdebf Ssumed " | (20

Cash paid to acquire Company ABC $ 9
Common stock issued to settle long-term deht $ 250
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Staat 3 crs2 Il|ustration 2 - Cash flow from operating acti-

vities is reported indirectly

d reported in"a se-

parate schedule, Noncash transaction are reported

In a separate schedule

Net cash flow from operating activities

Ca&h flﬁws fro];n inves%ing ?ct{vities; t
urchases of property, plant, equipmen
Proceegs frot (?lgpogalg of proger& plant,
equipmen
Acq |sF|Jt|0n of Company ABC
Purchages of Investment securities .
Proceeds from sales of Investment securities
Loans made
Collections on loans

Net cash used by investing activities

Cash flows from financing activities:
Net Increase In customers deposits
Proceeds of shor}-tehm debt
Payments to settle short-term debt
Proceeds of long-term debt
Payments on capital lease obligations
Proceeds from ISsuing common stock
Dividends paid

Net cash provided by financing activities
Effect of exchange rate changes on cash
Net increase (decrease) in cash

Schedule reconciling earnings to net cash flow from
operating activities:

Net income o
N?pcash eﬁ)enses, revenues, losses, and gains inclu-
ded In income: o

DePreuatlon and amortization

Deferred taxes .
Net increase in receivables, inventory, and &)ayables
Increase In Interest earned but not receive
Increase In |nt?rest accrued but not paid
Gain on sale of property

Net cash flow from operating activities

Schedule of noncash investing and financing activities

Capital lease obligations incurred for use of
equipment

Acquisition of Company ABC:
Vﬂ/orkfng capital or%ﬁe}lthan cash acquired
Property, plant, and e%mpment acquired
Long-term debt assumed

Cash paid to acquire Company ABC
Common stock issued to settle long-term debt
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$ 2,950
(4,000)
2500
(900;
(4700
5000
(7500)
5300

(3800)
119
o)
1750
Ly
500
(0)

2,050

100

$1,300
$3,000
1500
5
850
o)
0
(600)

$ 2950

$ 750

|

{0

(2:000)

$ 900

$ 250



Staat 4 crs3 lllystration 3 - Cash flow from operations is
reported |nd|rectI)6 Noncash transactions are, re-

P_orted in the hody
lon to cash within categories

Net cash flow from operating activities:

Net income . $3,000
Noncash expenses, revenues, losses, and gains inclu-

ded In income:

DePreuatlon and amortization 1,500
Deferred taxes , 150
Net increase In receivables, inventory, and payables 850
Increase In Interest earned but not feceived 350
Increase In intgrest accrued but not paid 100

Gain on sale of property (600)
Net cash flow from operating activities

Cash flows, from investing a$tivities: _

Acquisition of propertly, plant, equipment (4,75(()?

Less: Capital lease obfigations incurred JK)

Cash outflows for propérty, plant, equipment (4,000)

Proceeds from disposals of property, plant,

gf]mp_m_e_nt (o ABC 2,500
cquisition of Compan ;

M o

, ui ui ,

Lonpg-te¥mpdebf assur_n%d P | 2,000

Cash outflow to acquire Company ABC (900

Purchases of investment securities (

4
Proceeds from sales of investment securities 5
Lo?ns made (1
Collections on loans 5
Net cash used by investing activities

Cash flows from financing activities:

Net increase [n customer deposits 1,100
Proceeds of short-term debt
Payments to settle short-term debt (300)
D o o
- New capl igati

Long-teprm debt assumgeé ?n acquisition (2,0003
Cash proceeds of Ion?-term debt 1,250
Payments on capital lease obligations (125)
|ssuance of common stock 750
Less: Issuance to settle long-term debt (250)
Cash proceeds from issuing common stock 500
Dividends paid (450)

Net cash provided by financing activities
Effect of exchange rate changes on cash
Net increase (decrease) in cash

fthe statement with reconcilia-

2,950

(3800)

2,050
100
$ 1,300
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4.2 De functies van een CFS volgens de ED 19863 _ o

4. The primary purpose of a statement of cash flows,is to provide infor-
mation about the cash receipts and cash payments of an entity during a
genod. A secondary purpgse is to _E)rowd_e Information about thé investing
nd financing activities of the entity during the period” (0 1986, pag. 2).

Geeft een crs alle kasontvan%sten- en Uitgaven weer? _
Alleen crs, vermeldt alle kaSontvangster en -uitgaven, crs2 sommige en
uit crs3 zijn zif te distilleren.

Geeft een crs alle F- en i-actjviteiten weer? _ .
Het antwoord og deze vraag IS niet zonder meer te geven en is afhankelijk
van de S0ort CFs, dus CFS, CFS2 €N cfs3 _
Voor crsi en crs2 moet het antwoord op deze vraag ontkennend luiden:
immers In de e0 1986 (pa%. 20) staat: ts drawback Is that the statement
of cash flows cannot be used to reconcile two successive balance sheets’en
The B_oar% noted that the reconciliation ?f all assets and liabjlities In
successive balance sneets. is not a purpose of a statement of cash flows’. In
CFS, en CFs21s het duidelijk dat, ge,?e_ven de data die er onder zgn vermeld,
de crs zelve niet alle - en i-activiteiten bevat; bovendien is nadrukkelijk
vermeld %ge 20% dat de in de cFs oP]genomen koersverschillen slechits
betrekking nebben op de kasontvangstenen -Uitgaven zelve. _
De vraag |I{f'[ echte ofémst de onder crs, vernielde additionele data niet
z0uden moeten leiden tot de gezochte aanslumn% tussen twee opeenvol-
ende_balansen, ‘Indien Z|g zouden worden opge omen In een CFs. Het
enoemde nadeel (‘drawba kggeldt echter ook voor crs3, Dit zou betekenen
at een crs volgens de Ep. 1986 slechts die F- en i-activiteiten weergeeft
die leiden tot mutaties in de kas. Maar in de e 1986 staat ook (Summary
en ag_. o) dat een crs dient o Ajro_wd_e information about all Investing and
finan mg activities’. Wij hebben dit citaat zo opgevat dat slechts in een crs
van het Soort crs3alle £- en i-activiteiten moeten zgn opgenomen, Doordat
In het voorbeeld een be%m- en een eindhalans ontbréken is het juiste
antwoord op de vraag voor cts3 niet met zekerneid te geven.

Geeft de crs inzicht in de liquiditeit? N
Naar ons idee Is dat afhankehék van wat onder liguiditeit verstaan wordt.
Als dat een weergave van de kaSontvangsten en -uitgaven over een afgelopen
Renode IS (dus periode-liquiditeit), dan luidt het antwoord positief. Echter
et optreden van kasoverschotten en kastekorten wordt mede bepaald door
e Ienﬁte van de verslaggerlode %Bouma, 1980, pa(I]. 9421. Het kassaldo aan
net einde van de peride Is slechts een momentopname en IS van een
toevallige grootte. Teneinde Inzicht in de perlode-h%mdnelt_te verstrekken
15 het nutflg m_eldmg te maken van de bandbreedte waarbinnen de liqui-
diteltspositie zich héwogen heeft en van de periode gedurende welke die
liquiditeitspositie zich hieeft voorg?daan in de vorm van debet- gn credit-
rentebedragen over bank- en girosaldi gedurende de verslagperiode.

Naar onze mening is c£s3 nauwelijks een voorbeeld van een crs. Het is
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zoals Heath (1978, pag, 94) dat uitdrukt ‘a hodgepodge of miscellaneous
Informatjon presented in & confusing and misleading Way’. De cFs begint
met de indirecte methode, dat ziji geen kasontvangsten en -Uitgaven;
vervolgens worden in deze cfs3 de _gegevens verwerk! die bg CFS! 8N CFS2
apart zijn vermeld, Getracht wordt in €en crs3 beide in de adnhef van deze
paragraaf genoemde functies te vervullen. Het resultaat is een ‘hodgepodge
en kan voor een lezer van deze crs3 aanleiding fot verwarring geven,

Hier wreeki zich naar ons %evoel de omstandigheid, dat %ehm_t wordt op
meer dan een gedachte, eerSt een g_roo,tboekrekenmg als herleidingsschema
(CFs!), dan een tussenstap via de”indirecte methode (cs2) en vervolgens
CFS3, waarin ‘alle’ ge%evens worden o 9en_omen.
Ook Traas (1986, pag. 156/1573 stell zich een crs voor als cps3: Ter
afsluiting van dit onderdeel kan echter al wel de aI?emene regel worden
gegeven die de leidraad bij de uitwerking dient te vormen. Dezé aIPemene
regel Is dat - gezien de aard van het HBM-overzicht als een qverzicht dat de
middelenstromen dignt weer te geven - e /roo/dcategoriegn in het HBM-
overzicht ontleend dienen te woftlen aan ‘cash accoynting’, maar dat ver-
volgens binnen die hoofdcategeoneen - Voor zover nodig - éen nadere speci-
ficatie dient te worden gegeven met posten afkomstig™uit ‘accrual accoun-
ting’.” Traas noemt d& problemen met betrekking tot herwaarderln%,
koérsverschillen op yreemde valuta en de verwerking'van deelneming aa
zienlijk en omvangrijk (pag. 159), en stet tevens vast ‘dat de Bosten In het
HBM-overzicht ni€t meer ‘aanslUjten bij de gegevens in de balans en de
resultatenrekemn? (>pa . 159{. Als er toch geen aanslulthJs tussen twee
oPeenyo‘Igende bafanSer.is het naar onze mening niet zinvor posten afkom-
stig uit ‘accrual accounting’” In een CFS te verwerken,

De hoekhouding van een bedrijf kan worden weergegeven in ge vorm van
een matrix, Wij nemen aan dat een matrix (zle figudir 1) alle gebeurtenissen
weergeeft die zich in een bePaaIde periode hebben voorged an en die hup
weerslag hebben gevonden In de hoekhouding. De maffix kan tevens de
begin-, Ue proef-, saldi- en eindhalansen bevatten. De in de matrix opge-
nomen data geven antwoord op de volge_nde vragen:

- Welke invloed hebpen F, I- en o-aCtiviteiten gehad op de kasontvang-

sten- en -uitgaven? _
- Wat zijn de ¥, |- en O-activiteiten in de afgelopen periode geweest?

1 2 3 4
1 K
2 F
3
4 0

Figuur 1 Een matrix vorm van de boekhouding
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Bij de eerste vraag ligt de nadruk (g) act|V|te|ten d|e hebben dgeIe|d tot
mutaties in de kasstroom bij de twee evraag |gt e nadruk op g
o-activiteiten. Alle vier de gebieden d( as, F-, I-en o- act|V|te|ten) behoren
tot wat Vatter 81947 ) noemt ‘funds at Zijn functmnele g{ebleden waarnaar
de belangstelh g van de gebrmkers van aarra%portenu %aat
De eersté vraag Wordt beantwoord door et rubriceren van de gegevens uit
kolom Len rj L dat is een snpm van de le/2e orde met m = KAS'en tevens
een crs. De tweéde vraag word beantwoord.door het afzonderlijk rubriceren
van de gegevens respec levelijk uit kolom 2 en ri r{ 2, Uit kolom'3 en ru en
ut kolom™4 en rij 4 (dat zgn respect|evel|&k een SHBM van de le/2¢ orde
Met M = F-Activiteiten, €8N SHBM van (e le/2e orde met M= i-ACTivi-
TEITEN €n gen SHBM van de le/2e et M = O-activj te|ten) Om
erat|oneel te z%n moet dan no na er |n oud ge even Worden aan ., i en
door het invull nvan éen of ieer namen van groot oekrekenmgen Het
kshbm 's vian de le/2e orde omdgt als herImdmgssehema ena otboek-
ekening/ een combinatie van groot oekrekenm ert wordt gebruikt.
ndeed 986 wordt de eerste vraa rechtstree sbeantwoord In CFs;j, met
een niet fer zake doende toelic tm% i crs2 en door middel van een
nodgepodge’ In crs3. De tweede vraag kan wellicht beantwoord worden
met behulp van de gegevens uit crss,

Naar onze mening veryult alleen CFsbeen functie en wel de eerste te Weten
het verstrekken Van ‘information about the cash receipts and cash a(){
ents De as\Sontvan sten en U|tgavena1|s het funcn%nele eied Waar e
be an stellin ooraln arun aat: ‘Since the “name oft e In 0ecision
mak m Is fuflre cash flows’ |cks pag 30). cts2vermeldt noch alle
kasontvangsten en -Uitgaven, noch aIeF efl i-activjteiten. cFs; probeert
de nhoud Van de marix weer te geven, hetgeen, in dit eenvoudige evaI a
lejdt fot eep n(;jstebru, |aat staan in een rakt|s%he 3|tuat|e waar III Ig
rekening gehou en moet worden met onde meer erwaardering, oes -
schillen; eIastmgIatentles verwervmg van deelnemingen en “aansluiting
fussen fwee opeerivolgende balansen

Samenvattend kan gesteld worden dat de_crss zoals die in de voorbeelden
In ED 1986 naﬂr VO[ENn worden ggbracht niet of slechts ten dele de functies
kunnen vervullen die eraan worden toegedicht.

4.3 De doeleinden van een crs volgens ge ep 1986
Het eerste doel dat een crs moet Vervullen is;
t0 assess the entjty’s ability to generate positive future net cash flows’. Het
%aat hierbi) om de future net cash flows uit O-activiteiten (zie ook Traas
86, pag. . 195). Eerst dient de vraag beantwoord te worden of dit dient
[aats 'te vinden met behuIP van de directe of de indirecte methode:
oor de directe methode pleit onder andere
de herekening van het saldo, zal minder mterpretaﬂeproblemen opleve-
ren: het ‘provides an educational tooi’ (Seed 111, 1984, pag. 6).
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Tegen de directe methode pleit onder andere: _ _

- “'(to_assess) the reasons for differences hetween income and associated
cash receipts and payments’ (dat is het derde doel dat een crs moet
vervullen) worden niét weergegeven (zie ook Traas, 1986, pag. 156).

Belangru]ker dan het antwoorden op. de vraag hoe de berekening van het
saldo Van de net cash flow uit O-activiteiten Over de afgelopen periode in
een cfs dient te worden o genomen I het antwoord op de vragen.
- s het saldo een graadmeter voor de w?(ze waarop het management zich
over die periode Van zijn taak heeft gekweten? =
- 1s het saldo een goede basis voor fiet doen van uitspraken over een
toekomstlg saldo?
Naar onze m mnq moeten deze vragen ontkennend beantwoord worden.
De omvang van het saldo wordt mede door het toeval bepaald en is daardoor
voor de genoemde doeleinden niet betrouwhaar (Bouma, 1980, pag. 96).
Het opnémen van een toekomstige jaarrekening (met daarin een SHBM) en
het achteraf toelichten van de verschillen met™de historische jaarrekening
15 bepleit door Ijiri (1968, pag. 667) en Cooper/Daopuch/Keller 5_1968, pag.
041). Lee heeft het voorstel"gedaan om achteraf de toekomstige en de
historische crs te gubhceren e aan een ve_rschllle_na_nah/se te onderwerpen
81985, pag. 96). Naar onze mening is het niet realistisch te verwachten dat
e Ieldln(%(_van een bedrlgf aan de Verwezenlijking van dergelijke voorstellen
medewerking zal verlenén.

Het tweede doel van eep cFS luidt: .

10 asse the entit i apility to meet its obligations and pay dividends, and
Its needs for external financing’. _ o

Dit d(?el kan slechts beréalkt Worden ten aan_2|§,n van het\geen zich in het
verleden heeft afgespeeld, maar levert geen indicatie op voor dat%ene wat
in éie toekomst ligt. Dat zal onder meer afhangen van de planneh van de

leiding van de ondermeming.

Het vierde doel dat een crs zou moeten kunnen vervullen luigt:

10 assess hoth the cash and noncash_afﬁects of the entity’s investing and
fmancmg transactions during the period’, , _
Zoals hiérvoor al gesteld kan"een CFs, gegeven het feit dat er geen aanslui-
ting behoeft te Z{Jn tussen twee opeenv Ig, nde balgns?n, ﬁlech_ts voldoen
aan hetgeen in het'eerste aeel (‘cash aspects’) van de doelstelling Is vermela.

Voor de Nederlandse situatie geldt, dat de__bedra?_en Uit een sHBM indien
hg IS op%anomen In de Jaarrekenmg wel cgferma I aanslumnlg dienen_te
nébben Met de overige (_}e7gevensvnd jdarrekening (Hoge Raad, 1979
Ondernemmg?kamer, 1977 1980). De durlsPrudentle geeft e antoord
op de vraag 0f die aansluiting er 0ok qua terminologie zou moeten zijn.

Het pluspunt van het voorstel in de ep 1986 is dat het voorpeelden bevat
van een.mogelifke crs. Tevens zgn de functies en de doeleinden nader
gespecificeerd. Dat stelde ons in dé gelegenheid vast te stellen dat een cFs
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niet of nauwelijks de toegedichte functies kon veryullen en dat het aan?
5e|k|te rnjldndel [n casu een cfs, niet aansluit op het bereiken van de gestelde
oeleinge
Aan sommige elementen van het %pnemen van een CFSin de praktijk van
de rapportenng wordt in de £p 1986 geen aandacht besteed: vvn noemen:
SHBM van de le/2e orde kan de functie vervullen van het
verstrekken van inzicht in de kasoritvangsten en -uitgaven en in de
periode-liquiditeit. Voorkomen moet worden dat de Su %esue wordt
gewekt dat een der%ehgke SHBM een allocatie- en waarderiigsvrij over-
2|cht |s een 0ase 1N de woestijn van overzichten gebaseerd op Creative

- B ej ventueelw tehka? vngllcntm tot het ﬂpnemen Vﬂn een CFS

r |ent et aanbeve n fal ee over2|c op te stellen, waar-

uit kan blijken hoe eaa roplemen ogge lost d|enen te worden.

Hieruit zou bijvoorpeel kunne blnken dat aIded|V|denden vallen

onder dest -activiterten en dat len ngen en andere geldstromen tussen

ge leerde ndernemmgen I een geconsolideerde CFS moeten worden
enom

- De te verwachten hoge kosten van het opstellen van een dergel Jke SHBM
van de le/2e orde zijn nlet afgewo gen te%en et daarmede evéntueel te
behalen nut voor de eh rU| e van exter efmanueejaarrapporten In
andere woorden, 15 (e boekhouding van een ond ermeming ‘er wel op
mge teld een der ehék overzicht probleemloos te genereren?

- |ent het aanbeveling overcfssvan meerdere Aaren In het externe
|nanC|e e ej arragforé o&:te nemen ns Inziens dienen naast de CFS
van het verslagjaar S's van bijvoorbeeld vier voorafgiaande jaren
te worden ver eId WeII|cht kan dan bli éken dat b gvoorbee d het voort-
schrijdende va Haars emiddelde van dé winst, mét een time-lag qver-
eenkomt met hetzelf egemlddelde van de kasstroom uit O-activiteiten.
De Secuntv and Exchdnge Commission ‘encourages its display as a
three-year trend’ (1981).

44 Aanvullende opmerklngen
ver het ‘wat’, het ‘hoe’ &n het voor wie’ In het kader van de externe
|nan(:|eel economische benchtgevm%zpn In e glteratuur overg accountin
teor b%jg_aalde theoneen ontwikkeld. In deze paragraaf bespreken wij ko
noe een CKS'In ezet e0rieen past,
Er wordt wel onderscheid gemaakt in de ‘value aggroach en de ‘events
approach’ (ISorter 1969). De eerstgenoemde benadering gaat uit van de
veronderstfhng dat de ccountm% theorv%{)de hoogte IS van d tieshs
smgsmode Ien van de gebruiker e dat via educt|e oor d|e mo eI en te

gaen 15 wel e%e even? moeten worden verstrekt, g eede henad ennq
gaat van evero rstel mg uit dat er beslissingsmodellen zijn, maar da

Niet bekend is. welke mP benodigd is. Daarom wordt als doel van de

accounting gezien het verstrekken van Pegevens OVer economisghe geneur-

temssen le”In allerlel beshssmgsmodel en bruikbaar kunnen zijn,

Aanh ansq[ers van ge value al?f? ?ach stellen dat ‘the pasic purpose of the

Funds Statement Is to account for the change in working Capital’ (pag. 16),
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terwij| de aanhangers van de events approach over een sHBM denken ‘as A
Statement of Financial and Investment Events’’ (pag, 17). shom’s van ge
5 orde (dat zijn shom's met een mutatiebalans als herleidingsschema) zijn
gebaseerd op de value approach. Omadat aan een mutatiebalans wernrg
waarde worat toegekend, wordt getracht met behul van correctres In d
SHBM gebeurtenissen te vermelden: het resultaat is e epod e Shbm 5
van de'le/2e oréte Zijn gebaseer OP eevensa roach eetge eur-
tenissen, weer die nebben geleid tot veran err en In de Ka het IS een
rubrrcerrng van events,
Verder kail worden onderscheiden de ‘proprietary theor dy , de ‘entit theorX
en de ‘funds theory” (Vatter, 1947, pag. 2[)) Vatter stelt dat heturtg ngspunt
Voo het raﬁporteren niet moet zijn°vodr wie gerapporteerd wordt, maar
over wat ([t e area of attention’ - p% lO%gerapporteerd wordt. Omdat ‘A
complete abulatron of all the urE es thdt accounting data are made to
serv would dpro aply he as useless as |t would be complex’ (pg 8). stelt
Vatter voor actrvrterten van een hedrijf te verdelen in bijvoorbeeld six
funds units: Cash and Banks Fund, Gengral Operating Fund Investment
Fund Current Sinking Fund, Invested Sinking Fund”and Capital Fung®
gf ). Een ‘fund’ls ‘an area of operation t0 which accountrng records
are rtted (Vatter, 1946, pag. 256).

De ‘events’- benaderrn% en de ‘fund’ %edachte Zijn terug te vinden in onze
shbm’s Van de le/2e Orde, Aan 3 g ootboekre eningrde, combinatie van
rootpoekrekeningen, aan het ‘fund”ontlenen vvrg het mrddelenberqrr De
rootboekrekening/de combinatie van grootboekrekeningen als herfeidings-
chema geeft gebéurtenissen, ‘events’, weer.

5 Samenvatting

Een crs moet volgens de £p 1986 twee functies vervullen, namelijk:
- het weergeven'van ontvangsten en uitgaven:
- het verstrekken van gegevens over fin ncrerrngs en investeringsactivi-

r
Afhant<elrak van het soort crs kunnen deze functies in meer of mindere
mate worden vervuld.

De doel ernden dre met het opnemen van een crs in het externe financiéle

Jaarra%ort bererkt dienen te word env

aststellen van mogelijkheden voor de onderneming in de toekomst
kasstromen te genereren;

- hef vaststellen of de onderneming in staat is aan haar verplichtingen te
voldoen, dividend te hetalen en”het vaststellen van de behoefte aan
externe frnancrerrngsmrddelen

- et weergeven van het verband tussen de cijfers uit de winst- en ver-
Iresrekenrn enerz nst en de kas(-bank-giro- )ontvang{sten anderzijds; |

- het vaststellen va rnancrerrngs en rnvesterrngsac Iviteiten en de in-
vloed daarvan op de kas(-hank-giro-)stromen.

De eerste twee doeleinden, zijn toeKomstgericht; wi g betwijfelen of een crs

derEeIrjke doelen kan bereiken. De laatste twee doglen zijn ex-post gericht

en Kurinen door een soort crs worden hereikt. 0300



Aan de problemen die bij de uitvoerin? van de voorstellen uit de ep 1986
Ibne sdtge%r ktijk zich zouden kunnen voordoen is niet of nauwelijks aandacht
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Noten

1 In zogenaamde financial frameworks voor financial accounting, in handboeken over finan-
cial accounting theory en in bedrijfseconomische literatuur over flnanual accountlng, |s Wwel
aandacht hesteed aan de wenselé|khe|d van het opnemen van (el ementen van cas flow
accounting’ in de externe financi Ie]aarrapporten van bedr ven Zon er |m|t tief te z%

noemen wurm chronolo ische volgorde: Thomas 1969 4, pag. 1 Berry ( 909,

ga 686), Trueblood (1973, p I-P 8) Cou lan 1974 a 11%) Corcoran g

andllands 1975 palgi 156), eat 78 pag. 92 amﬁ] Ogag 101 mi_{ 981, pag
69 Lavvson 1982 % ony (1 endriksen
(1982, pag. 20) Lee (198 ) en Traas (1986, “pag. 154 Voorzover o wenselnkheld werd

%eOEeratlonallseerd eschiedde dat In de vorm van een ]eash fow statement’
de rij van voorstanders van het opnemen van een CFS uit de kringen van officiéle
accountantsorganisaties heeft zich naast Australié EBeckmgsaIe 1985), Japan (J Ranese
Institute of Certitied PubhcAccountants 1984: Camppell, 19 Rag 53), Canada (Canadian
Instltute of Chartered Accountants, 1985) en Zmd frika (South African Institute ofChar-

ered Ac s, 1986), nu ook de USA ge
& ?—:0[3] {Sgé worgt eeln ondersc eid gemagkt tussen functie en dogl; er wordt alleen

?es ro en ver ‘purp oses Terwille van_gé ovemchtehgkheld hebben wij het onderscheid
unctie en doel bl] de bespreking van de ED 1986 wel gebruikt
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